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Aux porteurs de parts du FCP TIEPOLO RENDEMENT,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif TIEPOLO
RENDEMENT constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a |I'exercice
clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes
annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’'audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 25 mars 2025

Le Commissaire aux Comptes
Deloitte & As

Stéphane COLIAS
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)" 70 384 985,24
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 70 384 985,24
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 450 329,47
OPCVM 450 329,47
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 70 835 314,71
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00
Comptes financiers 547 321,68
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 547 321,68
Total Actif | + I 71 382 636,39

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 72 251 539,32

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice -1 050 649,42

Capitaux propres | 71 200 889,90
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 181 746,49

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 181 746,49
Total Passifs : | + Il + IV 71 382 636,39
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 3 883 728,80
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 3 883 728,80
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 3883 728,80
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -2 031 860,23
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impots et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -2 031 860,23
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B 1 851 868,57
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -379 450,50
Revenus nets |=C +D 1472 418,07
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 7 034 383,98
Frais de transactions externes et frais de cession -603 779,43
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 6 430 604,55
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -804 612,55
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 5625 992,00
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -8 552 061,77
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -8 552 061,77
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 403 002,28

Plus ou moins-values latentes nettes lll= G + H -8 149 059,49
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l -1V -1 050 649,42

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L'objectif de gestion de 'OPCVM Tiepolo Rendement est, dans le cadre d'une allocation dynamique actions décidée
par la société de gestion, de profiter du développement de I'économie européenne en investissant sur les actions
cotées des marchés financiers européens (notamment frangais) distribuant un dividende élevé et pérenne tout en
recherchant a limiter les risques de forte variation du portefeuille.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Actif net total 71 200 889,90 99 905 647,92 110 686 599,90 134 514 667,57 120 401 028,20
PART CAPIC

Actif net 65 009 212,73 85 955 341,25 81920 623,10 93 387 952,50 82 614 962,18
Nombre de parts 3725 025,2093 4 848 972,2458 5208 900,2715 5319 076,4444 5414 526,2014
Valeur liquidative unitaire 17,45 17,73 15,73 17,56 15,26
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d'impdt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 1,71 0,78 0,24 0,97 -0,19
PART CAPI |

Actif net 6 191 677,17 13 950 306,67 28 765 976,80 41126 715,07 37 786 066,02
Nombre de parts 5563,5230 12 478,0593 29 320,3055 37 963,6937 40 579,4515
Valeur liquidative unitaire 1112,91 1117,99 981,09 1 083,32 931,16
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 122,15 60,27 26,05 71,09 -2,43
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de 'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modele : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0010501296 2,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

FR0013300928 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0010501296 | Néant
I FR0013300928 | Néant
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Commission de surperformance

Part FR0010501296 C
Néant

Part FR0013300928 |
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits

avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG

Dépositaire

Autres
prestataires

Société de gestion (1) : 85% Dépositaire (2) : 15% (1)

Actions :

0,529% TTC maximum

minimum : 15€ France - Belgique - Pays Bas minimum : 30€
Autres Pays

Dépositaire (2) : 100%

Obligations :
Forfait : 25€ France - Belgique - Pays Bas Forfait : 55€
Autres Pays

Titres négociables a court terme :
Forfait : 25€ France - RGV
Forfait : 55€ Etranger - Clearstream

OPC:
Forfait = France : 10€ - Etranger : 10€
Off shore : 150€

Instruments financiers a terme :
Forfait = Futures : 1€/lot
Options : 0,30% / minimum 7€

Prélevement sur chaque transaction

(2)

Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.
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11



Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
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- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
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contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut
recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions
sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations d’Etat éligibles pour les
opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

Cette garantie est donnée sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial;

Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

-Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marché réglementé a prix transparent.

-Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

-Evaluation : Les garanties financiéres recues font 'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit.

-Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.

Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts aupres d’entités éligibles,
soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux fins
de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

-Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

-Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.
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-Conservation : Les garanties financieres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

-Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en derniéres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 99 905 647,92
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 2 361 668,61
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -30 796 837,98
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 1851 868,57
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 6 430 604,55
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -8 552 061,77
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 71 200 889,90
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 130 727,2940 2 361 668,61
Parts rachetés durant I'exercice -1 254 674,3305 -22 819 849,83
Solde net des souscriptions/rachats -1123 947,0365 -20 458 181,22
PART CAPI |
Parts souscrites durant I'exercice 0,0000 0,00
Parts rachetés durant I'exercice -6 914,5363 -7 976 988,15
Solde net des souscriptions/rachats -6 914,5363 -7 976 988,15
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI |
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?égs)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010501296 | PART CAPIC Capitalisable EUR 65 009 212,73 3725 025,2093 17,45
FR0013300928 | PART CAPI | Capitalisable EUR 6 191 677,17 5563,5230 1112,91
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/- France Suisse Espagne Allemagne Autriche
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 70 384,99 58 760,48 4 328,23 2 869,78 2 427,45 1 194,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 70 384,99
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposntéc;n::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2024

20




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 547,32 0,00 0,00 0,00 547,32
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 547,32
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 547,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 547,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

CHF Autres devises
o - } +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 4 328,23 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 4 328,23 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé -38 311,11
Frais de gestion -143 435,38
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -181 746,49
Total des créances et dettes -181 746,49
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2024

Frais fixes 1884 139,34
Frais fixes en % actuel 2,40
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI | 31/12/2024

Frais fixes 147 720,89
Frais fixes en % actuel 1,30
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00

TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2024

30



Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 1472 418,07
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 1472 418,07
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 1472 418,07
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 1280 291,36
Total 1280 291,36
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 192 126,71
Total 192 126,71
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00

TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2024

32




Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 5625 992,00
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 5625 992,00
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 5625 992,00
PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 5138 508,14
Total 5138 508,14
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 487 483,86
Total 487 483,86
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 70 384 985,24 98,86
Q(:gt;:r?‘sesttévzll?:;ssia;islémllees négociées sur un marché 70 384 985,24 98,86
Assurances multirisques 709 200,00 1,00
SCOR SE REGPT EUR 30 000 709 200,00 1,00
Banques 1 895 040,00 2,66
BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 32 000 1 895 040,00 2,66
Boissons 759 200,00 1,07
REMY COINTREAU EUR 13 000 759 200,00 1,07
Chimie 4 261 577,78 5,99
AIR LIQUIDE PRIME FIDEL.2025 EUR 18 000 2 824 560,00 3,97
GIVAUDAN NOM. CHF 340 1437 017,78 2,02
Commerce de détail 2 505 360,00 3,52
RUBIS EUR 72 000 1719 360,00 2,42
SIXT ORD. EUR 10 000 786 000,00 1,10
Construction / Matériaux 7 737 910,00 10,87
EIFFAGE EUR 17 000 1440 240,00 2,02
KAUFMAN ET BROAD EUR 45000 1469 250,00 2,07
SAINT-GOBAIN EUR 29 000 2 485 300,00 3,49
SPIE EUR 78 000 2343 120,00 3,29
Electricité 1622 600,00 2,28
IBERDROLA EUR 122 000 1622 600,00 2,28
Electronique / Equipements électriques 2 604 200,00 3,66
PERRIER INDUSTRIE (GERARD) EUR 29000 2 604 200,00 3,66
Energie non renouvelable 2188 170,00 3,07
TOTALENERGIES SE EUR 41 000 2188 170,00 3,07
Equipements / produits domestiques 1626 900,00 2,28
BIC EUR 25500 1626 900,00 2,28
Exploitation miniére 1184 400,00 1,66
IMERYS EUR 42 000 1184 400,00 1,66
Finance générale 1926 000,00 2,71
AMUNDI EUR 30 000 1926 000,00 2,71
Gaz eau et autres serv aux collectivités 2 331 460,00 3,27
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 86 000 2 331 460,00 3,27
Industrie pharmaceutique et Biotechnologie 2 079 585,66 2,92
NOVARTIS AG-REG CHF 22 000 2 079 585,66 2,92
Industries généralistes 1520 352,00 2,14
SIEMENS EUR 4 200 791 952,00 1,11
VERALLIA EUR 30 000 728 400,00 1,03
Logiciel / Services informatiques 4 918 946,00 6,91
SOPRA STERIA GROUP EUR 8 400 1436 400,00 2,02
SWORD GROUP EUR 75 000 2 677 500,00 3,76
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantiteé Montant %AN
TIETOEVRY EUR 47 300 805 046,00 1,13
Matériels et équipements informatiques 1313 200,00 1,84
QUADIENT EUR 70 000 1313 200,00 1,84
Média 3495 800,00 4,91
IPSOS EUR 47 000 2 158 240,00 3,03
M6 - METROPOLE TELEVISION EUR 119 000 1337 560,00 1,88
Produits a usage domestique 3811 500,00 5,35
CHRISTIAN DIOR EUR 6 300 3 811 500,00 5,35
Services de soutien aux entreprises 5514 200,00 7,74
BUREAU VERITAS EUR 65 000 1907 100,00 2,68
ELIS EUR 126 000 2 381 400,00 3,34
THERMADOR GROUPE EUR 17 000 1225 700,00 1,72
SOC PLACEMENT IMMOBILIER 4 010 535,00 5,63
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI EUR 241 000 1247 175,00 1,75
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD UNIT EUR 38 000 2763 360,00 3,88
Téléphonie fixe 1194 000,00 1,68
TELEKOM AUSTRIA EUR 150 000 1194 000,00 1,68
Transport industriel 3671728,80 5,16
AEROPORTS DE PARIS EUR 18 000 2010 600,00 2,83
DEUTSCHE POST NOM. EUR 25000 849 500,00 1,19
FLUGHAFEN ZUERICH CHF 3 500 811 628,80 1,14
Voyage et Loisirs 7 503 120,001 10,54
ACCOR EUR 51 000 2 399 040,00 3,37
ALPES (COMPAGNIE DES) EUR 155 000 2 349 800,00 3,30
LA FRANCAISE DES JEUX FDJ EUR 74 000 2 754 280,00 3,87
Parts d'OPC et fonds d'investissements 450 329,47 0,63
Szg\égneﬁ;:quwalents d'autres Etats membres de I'Union 450 329,47 0,63
UNION PLUS EUR 2,221 450 329,47 0,63
Total 70 835 314,71 99,49
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . o Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _ |Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exgztgl(g;m en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

70 835 314,71

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 547 321,68
Autres passifs (-) -181 746,49

Total = actif net

71 200 889,90
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BILAN ACTIF

29/12/2023

30/12/2022

Immobilisations nettes
Dépits et instruments financiers

Actions et valeurs assimilées

Négociécs sur un marché réglementé ou assimilé

0,00
99 756 401,74
99 195 510,51
99 195 510.51

0.00
110 285 510,76
110 247 593,22
110 247 593,22

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Obligations et valeurs assimilées 0.00 0.00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Titres de créances 0,00 0.00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Titres de créances négociables 0.00 0.00
Autres titres de créances 000 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimiié 0.00 0.00
Parts d’organismes de placement collectif 360 891,23 37917.54
QP(_'VM et F!A  vocation générale destinés aux non professionnels et 560 891.23 37917.54
équivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres
. e : 0,00 0.00
pays Ltats membres de 'Union européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres
1 . : . . 0,00 0.00
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d"investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de ['union curopéenne ct organismes de titrisations non 0.00 0.00
cotés
Autres organismes non curopéens 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00
Créances représentatives de litres regus en pension 0,00 0.00
Créances représentatives de titres prétés 0.00 0.00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0.00 0.00
Autres opérations temporaires 0.00 0.00
Contrats financiers 0.00 0.00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Autres opérations 0,00 0.00
Autres instruments financiers 0.00 0.00
Créances 3960.41 30 154,70
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 396041 30 154,70
Comptes financiers 739 535,18 590 015,41
Liquidités 739 535,18 590 015.41
Total de I'actif 100 499 897.33 110 905 680.87
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BILAN PASSIF

29/12/2023

30/12/2022

Capitaux propres

Capital

Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice (a. b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Op¢rations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations
Dettes

Opérations de change a terme de devises
Autres

Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

Plus et moins-values nettes antérieures nun distribuées (a)

95 366 433,60
0,00

0,00
289574040
1643 473,92
99 905 647,92

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
594 24941
0,00
594 24941
0,00
0,00
0,00

108 636 811,55
0,00

0,00

857 888,67
1191 899,68
110 686 599.90

0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00
219 080,97
0,00
219 080,97
0.00
0.00
0.00

Total du passif

100 499 897,33

110 905 680,87

(a) Y compnis comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au titre de ’exercice
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HORS-BILAN

29/12/2023

30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements

Total Opérations de couverture

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gre a gré
Total Engagements de gré a pré
Autres engagements
Total Autres engagements

Total Autres opérations

0.00

0,00

0.00

0,00

0.00

0.00

0,00
0,00

0.00

0,00

0.00

0.00

0,00

0.00

0.00
0,00
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COMPTE DE RESULTAT

TOTAL ()

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur contrats financiers
Charges sur dettes financiéres
Autres charges financicres

TOTAL (ID)

Résultat sur opérations financiéres (I - 11)
Autres produits (I11)

Frais de gestion ct dotations aux amortissements (1V)

Résultat net de 'exercice (L. 214-17-1) (1- 11 + 11 - 1V)
Régularisation des revenus de Pexercice (V)

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (V1)

Résultat (1-1F+1I1- 1V +/-V-V])

4 141 609,22

0.00
0,00
0,00
0,00
0,00

4 141 609,22
0,00
229106414

1 850 545,08
-207 071.16
0,00

164347392

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépats et sur comptes financiers 0.00 0.00
Produits sur actions et valeurs assimilées 4141 609,22 381935135
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0.00 0.00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0.00 0,00
Produits sur contrats financiers 0.00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00

3 819 351,38

0,00
0,00
126168
0,00
1261,68

3818 089,67
0,00
2467475.17

1350614.50
-158 714,82
0.00

1191 899,68
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de I'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FRO010501296 2,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
| FRO013300928 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0010501296 | Néant
I FR0013300928 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0010501296 C
Néant

Part FR0013300928 |
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lIs ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.
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Cié de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Société de gestion : 85%

Dépositaire : 15%

Actions :

0,529% TTC maximum minimum : 15€ France - Belgique -
Pays Bas minimum : 30€ Autres Pays

Dépositaire : 100%

Obligations :

Forfait : 25€ France - Belgique - Pays Bas Forfait : 55€
Autres Pays

Titres négociables a court terme : Forfait : 25€ France -
RGV Forfait : 55€ Etranger - Clearstream

OPC : Forfait = France : 5€ - Etranger : 10€ Off shore : 150€
Instruments financiers a terme : Forfait = Futures : 1€/lot
Options : 0,30% / minimum 7€

Prélévement sur chaque transaction

Methode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes ; Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :
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- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’'OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens,

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées al'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

+ Remérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

» Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
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- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

+ L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

» Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d'opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’'options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a l'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’'exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de |'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
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Dans le cadre de réalisation des opérations d'acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut
recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions
sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations d’Etat éligibles pour les
opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

Cette garantie est donnée sous forme d'espéces ou d'obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial;

Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de credit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.

Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts aupres d'entités éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres des
OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux fins
de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielie et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financieres autres qu'en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022
Actif net en début d'exercice 110 686 599,90 134 514 667,57
Souscriptions (y compris lcs commissions de souscriptton acquiscs a 'OPC) S 068 754.52 10270 213,32
Rachats (sous deduction des commissions de rachat acquiscs a 'OPC) -29 162 72918 -20 425 497.10
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 943713592 5459 043,34
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -5356 699.21 -4 186 602.47
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0.00 0.00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0.00 0.00
Frais de transaction -422271.37 -296 802 81
Différences de change 0.00 0.00
Variation dc la difféerence d'cstimation des dépots et instruments financiers 7804 312.26 -15999 036.45

Différence d'estimation exercice N

Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers

Différence d'estimation exercice N

Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de l'exercice avant compte de régulansation
Acompte(s) verse(s) au cours de l'exercice sur plus et motns-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat

Autres €léments

Actif net en fin d'exercice

19 759 600,80
11955 288,54
0,00

03,00

1,00

0.00

0.00

1 850 545,08
0.00

0.00

0.00

99 905 647,92

11955 288.54
27 954 324,99
0.00

0,00

0,00

0.00

0.00
135061450
0,00

0.00

0.00

110 686 599,90
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0.00 0.00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0.00

Operations contractuelles a I'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0.00 0.00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0.00 0.00

Operations contractuclles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0.00 0.00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0.00 0.00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0.00 0.00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Depats 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
jObligations et valeurs assimilées 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
[Titres de créances 0.0 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
JOpérations temporaires sur titres 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
[Comptes financiers 0,00 0.00 739 53518 0.74 0.00 0.00 0.00 0.00
Passif
[Opérations temporaires sur titres 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
[Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 .00 0,00 0,00 0,00 0.00
Hors-hilan
[Opérations de couverture 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
lAutres opérations 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % |13 mois - | an| % 11 -3 ans| % 13 - 5 ans) %o > 5 ans %
Actif
Dépots 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
JObligations et valeurs assimilées 0,00 | 0.00 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0,00 | 0.00
Tires de creances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0.00 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
[Opérations temporaires sur bitres 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | v.OO 0,00 | 0.00 0,00 | 0.00
IComptes financiers 73953518 | 0.74 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
Passif
IOpérations temporaires sur tres 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
[Comptes financiers 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00 0,00 | 0.00 0,00 | 0.00
Haors-bilan
Dperations de couverlture 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00
JAutres opérations 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise2 % Devise 3 %o :l\clirl:i((?) %
CHF CHF
Actif
Dépots 000 | 000 000 | 000 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
Actions et valeurs assinilées 6559 469.71 6.57 0.00 | 000 000 | 000 0,00 | 0.00
Obhigations et valeurs assimilées 0.00 | 000 000 | 000 0.00 | 0.00 0.00 | 0,00
Titres de eréances 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Titres d'OPC 0.060 | 0.00 000 | 000 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 000 0,00 | 0.00 000 | 000 0.00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0.00 0.00 | 000 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
Créance 000 | opo 000 | voo 0.00 | 0.00 000 | 0.0
Compies financiers 000 | 0.00 000 | 000 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
Passif
Opéranons de cession sur instruments financiers 0,00 | 0.00 000 | 0.00 0.00 | 0.00 0,00 | 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 | 0,00 000 | 000 0,00 | 0.00 000 | 0.00
Contrats financiers 0.00 | 0.00 0.00 | 000 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
Dettes 0.00 0,00 0.00 000 0,00 0.00 0.00 0.00
Comptes financiers 0,00 | 0.00 0.00 | 000 0.00 | 0.00 000 | 0.00
Haors-bilan
Opérations de couverture 000 | 000 0.00 | 000 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0.00 | 0.00 0.00 | 000 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023
Titres acquis a réméré 0,00
Thitres pris ¢n pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantic ¢t maintenus dans leur poste d'origine 0.00

Instruments financiers regus en garantic ¢t non-mscrits au bilan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 29/12/2023

Aclions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0.00

Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0.00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impét
Date Part - e
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Date Part Sowet
total unitaire
Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 0.00 0.00

Résultat 164347392 1191 899,68

Total 1643 473,92 1191 899,68
29/12/2023 l 30/12/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de l'exercice 0.00 0,00

Capitalisation 1290 813.56 648 946,12

Total 1290 813,56 648 946,12

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d'impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impét 0,00 0,00

Provenant de l'exercice 0,00 0.00

Provenant de 'exercice N-1 0.00 0,00

Provenant de I'exercice N-2 0.00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0.00 0.00

Provenant de F'exercice N-4 0.00 0,00
29/12/2023 30/12/2022

11 PART CAPII

Affectation

Distribution 0.00 0.00

Report a nouveau de l'exercice 0.00 0,00

Capitahisation 352 660,36 542 953,56

Total 352 660,36 542 953,56

Information relative aux titres ouvrant droit 3 distribution

Nombre de titres 0 V]

Distribution unitaire 0.00 0,00

Crédits d'impdt attaché 3 1a distribution du résultat

Montant global des crédits d'impét 0,00 0,00

Provenant de 'exercice 0,00 0.00

Provenant de I'exercice N-1 0.00 0.00

Provenant de V'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de Pexercice N-3 0.00 0,00

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0.00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus ct moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant 3 affecter
Plus ct moins-values nettes antéricurcs non distribuces 0,00 0.00
Plus et moins-values nettes de 'exercice 2 895 740.40 857 888.67
Acomptes versés sur plus et momns-values nettes de Pexercice 0,00 0.00
Total 2 895 74040 857 888.67

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0.00 0.00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0.00 0.00
Capitalisation 2496 336,09 637 030,65
Total 2 496 336.09 637 030,65
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus

et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022

11 PART CAPII

Affectation

Distribution 0.00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0.00 0,00

Capitalisation 399 404,31 220 858,02

Total 399 404,31 220 858,02

Information relative aux titres ouvrant droit 4 distribution

Nombre de titres 0,00 0.00

Distribution unttaire 0.00 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit | Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur [ d'impét | unitaire sur
unitaire  |plus et moins-| résultat(y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMY nettes
(y compris les| acomptes)
acomptes)
€ € € € €
31/12/2019 |C1 PARTCAPIC 101 710 949,83 5943 308.4479 17,11 0.00 0.00 0,00 0.15
31/12/2019 [i1 PART CAPI] 35197 52582 34 074,5547 1 032,96 0.00 0,00 0,00 19.59
31/12/2020 |C1 PARTCAPIC 82614 962.18 5414 5262014 15.26 0,00 0,00 0,00 -0.19
31/12/2020 (It PART CAPI! 37 786 066,02 40 579.4515 931.16 0.00 0,00 0.00 -2.43
31/12/2021 |C1 PARTCAPIC 93 387 952,50 5319076,4444 17.56 0,00 0.00 0.00 0.97
31/12/2021 |11 PART CAPII 41126 715,07 37 963.6937 1 083,32 0,00 0,00 0.00 71.09
30/12/2022 |C1] PARTCAPIC 81920 623.10 5208 900.2715 15,73 0.00 0.00 0.00 0,24
30/12/2022 i1 PART CAPII 28 765 976.80 29 320.3055 981.09 0.00 0.00 0.00 26.05
29/12/2023 |1 PARTCAPIC 85955 341,25 4 848 972,2458 17,73 0.00 0.00 0.00 0.78
29/12/2023 (Il PART CAPI! 13 950 306,67 12 478,0593 1 117,99 0,00 0,00 0,00 60.27
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantit¢

En montant

Cl1 PART CAPIC

Parts ou Actions Souscrites durant 'exercice
Parts ou Actions Rachetées durant {'exercice
Solde net des Souscriptions/Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation 4 la fin de exercice

298 080.70390
-658 008.72960
-359 928.02570

4 848 97224580

5068 754.52
-11 120 346 81
-6 051 59229

En quantité

En montant

Il PART CAPI

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice
Parts ou Actions Rachetées durant 'exercice
Solde net des Souscriptions/Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice

0.00000

-16 84224620
-16 84224620
12 478.05930

0.00
-18 042 382,37
-18 042 382,37
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COMMISSIONS

En montant

CI PART CAPIC

Montant des commissions dc souscription et/ou rachat pergucs 543438
Montant des commissions dc souscription pergucs 3 000.65
Montant des commusstons de rachat pergues 243373
Momtant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 543438
Montant des commssions de souscription rétrocédées 3 000.65
Montant des commissions de rachat rétrocédées 243373
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0.00
Montant des commissions de souscription acquises 0.00
Montant des commissions de rachat acquises 0.00
En montant
I1 PART CAPI1
Montant des commissions de souscription et/ou rachat perques 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0.00
Montant des commussions de rachat pergues 0.00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0.00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0.00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0.00
Montant des commissions de souscription acquises 0.00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2023
FR0010501296 C! PART CAPIC
Pourcentage de frais de gestion fixes 240
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 2052 296,54
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0.00
29/12/2023
FR0O013300928 [1 PART CAPI |
Pourcentage de frais de gestion fixes 1.30
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 238 767,60
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Comimissions de surperformance (frais variables) 0.00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 29/12/2023
Créances SRD et réglements diftérés 396041
Total des créances 396041
Dettes SRD et réglements différés 417 237.74
Dettes Frais de gestion 177 011.67
Total des dettes 594 249 41
Total dettes et créances -590 289,00
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 99 756 401.74 99.85
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 99 195 510,51 99.29
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0.00 0.00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0.00
TITRES OPC 560 891,23 0.56
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0.00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0.00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A ’ACHAT 0.00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0.00 0.00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0.00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 3960.41 0.00
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -594 249.41 -0.59
CONTRATS FINANCIERS 0.00 0.00
OPTIONS 0.00 0.00
FUTURES 0.00 0.00
SWAPS 0.00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 739 535.18 0.74
DISPONIBILITES 739 535.18 0.74
DEPOTS A TERME 0,00 0.00
EMPRUNTS 0,00 0.00
AUTRES DISPONIBILITES 0.00 0.00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0.00 0.00
ACTIF NET 99 905 647.92 100.00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs

TOTAL Actions & valeurs assimilées
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé
TOTAL Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous.)

TOTAL SUISSE
CHO0010645932 GIVAUDAN NOM.
CH0012032048 ROCHE HOLDING BJ
CHO0038863350 NESTLE NOM

TOTAL ESPAGNE
ES0144580Y 14 IBERDROLA

TOTAL FRANCE
FR0000035081 ICADE
FR0000053225 M6 - METROPOLE TELEVISION
FR0000053324 ALPES (COMPAGNIE DES)
FR0O000060303 COVIVIO HOTELS
FR0000061459 PERRIER INDUSTRIE (GERARD)
FR0000073298 IPSOS
FR0000120271 TOTALENERGIES SE

FR0000120404 ACCOR
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Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursi¢re Net

99 195 510,51 99,29

99 195 510,51 9929

99 195 510,51 9929

6 559 469,71 6.57

CHF 680 2 545 224,05 255
CHF 9 300 2442 872,34 245
CHF 15 000 157137332 1.57
1210 740,00 1.21

EUR 102 000 1210 740,00 1.21
88 117 750,80 88.20

EUR 57 000 2 025 780,00 203
EUR 130 000 1 682 200,00 1.68
EUR 270 000 3812 400,00 382
EUR 109 640 1 798 096.00 1.80
EUR 40 000 3992 000.00 4.00
EUR 74 500 4227 875.00 423
EUR 45 000 2 772 000,00 277
EUR 86 000 2 975 600,00 298




Désignation des valeurs

FR0000120560 QUADIENT

FR0O000120859 IMERYS

FR0000121147 FORVIA

FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC
FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNEMENT
FR0O000125007 SAINT-GOBAIN
FR0000127771 VIVENDI

FR0000130403 CHRISTIAN DIOR
FR0000130452 EIFFAGE

FROG00131104 BNP PARIBAS ACTIONS A
FR0004007813 KAUFMAN ET BROAD
FR0004 125920 AMUNDI

FR0004152882 CLASQUIN

FRO0O06174348 BUREAU VERITAS
FR0010340141 AEROPORTS DE PARIS
FR0010411983 SCOR SE REGPT
FROO12435121 ELIS

FR0012757854 SPIE

FR0013326246 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD UNIT

FRO0013333432 THERMADOR GROUPE
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Devise Qté Nbre Valeur % Actif

ou nominal boursiére Net
EUR 70 000 1 345 400,00 135
EUR 74 000 2107 520,00 211
EUR 60 000 1225 200.00 123
EUR 17 200 3126 616.00 313
EUR 110 000 3141 600,00 314
EUR 45000 2999 700,00 300
EUR 287 800 2784 752.80 2.79
EUR 9650 6 827 375.00 6.82
EUR 27 000 2619 540,00 262
EUR 16 500 1 032 735,00 1.03
EUR 60 000 1 806 000,00 1.81
EUR 38 000 2 340 800,00 234
EUR 46 906 5792 891,00 5.80
EUR 130 000 2973 100,00 298
EUR 30 500 3574 600.00 3.58
EUR 85 000 2249 100,00 225
EUR 165 000 3116 850,00 312
EUR 108 000 3056 400,00 306
EUR 56 000 3747 520,00 3.75

EUR 19 000 1 605 500,00 161




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiére Net
FR0O013451333 LA FRANCAISE DES JEUX FDJ EUR 90 000 2 955 600,00 296
FR0O01400D5Z6 AIR LIQUIDE PRIME FIDEL.2025 EUR 25000 4403 000,00 4.41
TOTAL LUXEMBOURG 3 307 550,00 3.31
FR0004180578 SWORD GROUP EUR 83 000 3 307 550,00 331
TOTAL Titresd'OPC 560 891,23 0.56
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'UE 560 891,23 0.56
TOTAL FRANCE 560 891,23 0.56
FR0000009987 UNION + (IC) EUR 2.875 560 891.23 0.56
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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

L'objectif de gestion de 'OPCVM Tiepolo Rendement est, dans le cadre d'une allocation dynamique
actions décidée par la société de gestion, de profiter du développement de I'économie européenne en
investissant sur les actions cotées des marchés financiers européens (notamment frangais) distribuant
un dividende élevé et pérenne tout en recherchant a limiter les risques de forte variation du portefeuille.

Stratégie d’investissement

La recherche et la sélection de valeurs au sein de I'OPCVM Tiepolo Rendement s'appuient sur une
recherche financiére développée en interne chez Financiére Tiepolo. Les objectifs de gestion sont dans
le cadre d'une stratégie de type « value » de sélectionner des valeurs présentant des caractéristiques
spécifiques: capacité de distribution de dividendes élevés et pérennité de cette distribution ; qualité du
bilan et des principaux ratios financiers ; pérennité et sous-évaluation des actifs présents au bilan ou
figurant hors bilan par rapport a une valeur objective déterminée a l'issue du travail de recherche et
analyse financiére ; ou encore désaffection ponctuelle de la valeur de la part des investisseurs.

La gestion de ce fonds repose sur une totale indépendance par rapport a des indices ou des secteurs
d'activité. Aucun de ceux-ci ne fera l'objet d'une prédilection particuliére. De méme, il ne sera pas tenu
compte de la taille de la société visée, de sa capitalisation boursiére, de son secteur d'activité ou de son
marché de cotation. Ces sociétés seront choisies parmi les grandes, les moyennes ou les petites valeurs
en fonction de l'intérét économique et boursier concordant avec I'objectif du fonds qu'elles revétent a
l'issue du travail de recherche financiére effectué en interne par les équipes concernées chez Financiére
Tiepolo.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
meécaniquement aux agences de notation.

Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans
l'intérét des porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les expositions sur I'actif net suivantes :

-de 75% a 100% de l'actif essentiellement en actions des pays de I'Union Européenne principalement
frangaises, dont 50% en actions de petite capitalisation inférieures a 5 milliards d'euros et moyenne
capitalisations entre 5 milliards et 10 milliards d'euros, et accessoirement a :

-10% en actions des autres pays de 'OCDE.

-10% en actions des autres pays non membres de I'OCDE

-de 0% a 25% en titres de créance et instruments du marché monétaire émis par des émetteurs publics
ou privés bénéficiant d'une notation minimum « Investment Grade » au moment de I'acquisition selon
I'analyse de la société de gestion ou celle des agences de notation; toutefois, dans la limite de 10% de
I'actif, le fonds pourra détenir des instruments de taux dont les émetteurs ont une notation inférieure a
cette notation, ou non notés.

Le fonds pourra avoir recours a l'utilisation des produits dérivés et étre exposé, le cas échéant, a 110%
du total de l'actif.

L'OPCVM est investi en :

-Actions, titres de créances et instruments du marché monétaire.

-jusqu'a 10 % de son actif net en OPCVM frangais ou européens ou en FIA européens ouverts a une
clientéle non professionnelle, répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et
Financier.

Le fonds aura recours aux prises et mises en pensions et aux opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres dans un souci de gestion de la trésorerie
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COMMENTAIRE DE GESTION

2024, 'année du coup d’arrét en France, entre autres...

Tout avait bien commencé en 2024 et I'ensemble des indices boursiers, notamment le CAC 40, avancait
légitimement vers de nouveaux sommets. Une cassure nette s’est cependant produite le 9 juin dernier quand le
Président Macron a décidé de dissoudre I’Assemblée Nationale, une décision politique ayant eu des conséquence
lourdes et particulierement dommageables pour I'image et I’économie de notre pays.

Qu’on en juge plutot : baisse des indices (a I'inverse de tous les autres pays) tant pour les grandes que les petites
et moyennes valeurs (voir ci-dessous), forte révision en baisse des bénéfices (-4% attendus pour 2024 par rapport
a 2023), arrét quasi-total des opérations de fusions-acquisitions (phénoméne observé également ailleurs dans le
monde), vives tensions sur le taux d’emprunt de I’Etat, ajournement voire suppression de nombreux
investissements prévus. Tout ceci s’est traduit par un coup de frein brutal pour la croissance du pays, malgré
I'effet bénéfique des JO de Paris 2024, une remontée du chomage et une forte hausse des faillites de PME.

Difficile pour les investisseurs étrangers, détenteurs de plus de 45% du CAC 40 et également bien présents au
capital de nombreuses PME cotées, de trouver la motivation d’investir en France...

Cette situation a, de fait, largement éclipsé les autres événements de I'année. Tout n’a pas été favorable, loin
s’en faut. On a méme l'impression que notre planéte est comme prise au pieége entre les guerres, les crises
politiques, les catastrophes climatiques et les flux migratoires incontrolés.

Les canons sont, hélas, toujours a I'ceuvre depuis bientot trois ans en Ukraine et deux ans au Moyen-Orient.
L’'Europe semble impuissante a faire entendre sa voix. L’Allemagne a continué de s’enfoncer dans la crise
politique et économique. Enfin, la Chine est restée enlisée dans une crise immobiliére sans précédent et
I’économie a continué de ralentir. Les différents plans de relance adoptés par le gouvernement sont encore trop
timides pour espérer un redémarrage rapide.

Devant ces difficultés, certains secteurs ont été particulierement affectés tel le luxe, les cosmétiques, les
spiritueux, I'automobile ou certaines valeurs technologiques qui ont fortement baissé en 2024. L'or a, de son
cOté, retrouvé son aspect valeur refuge et I'once d’or a progressé de 27%.

Quelques points positifs peuvent cependant étre notés. La bataille contre I'inflation touche a sa fin en Europe et
la Banque Centrale Européenne a su prendre ses responsabilités a temps pour entrer dans un cycle de baisse des
taux qui sera salutaire pour I'économie de notre Vieux Continent.

L’économie américaine a continué de croitre (+2,4%). Le dollar a profité de la faiblesse de I’euro et progresse de
prés de 7% contre I'euro. L'incontestable réélection de Donald Trump a en outre constitué un point trés favorable
aux marchés américains, portés entre autres par I'engouement frénétique autour de I'Intelligence Artificielle.
Ces éléments favorisent cependant I'inflation qui ne baisse pas autant qu’en Europe. C’est la raison pour laquelle
la Federal Reserve est restée tres prudente sur son cycle de baisse des taux.

Dans ce contexte, I'indice synthétique de comparaison du fonds (composé a 50% avec I'indice CAC Mid Small
TR et a 50% avec I'indice Euro Stoxx Select Dividende 30 NR) a progressé de 2,51% en 2024.

De son c6té, au titre de I'exercice 2024, le FCP Tiepolo Rendement Part C affiche une baisse de 1,58% avec une
Valeur Liquidative (VL) de 17,45 € au 31/12/2024 (indice de comparaison ex post : le FCP n’est pas soumis a un
indicateur de référence).

La Part | du FCP Tiepolo Rendement a cloturé I'année 2024 avec une VL de 1.112,91 € (-0,45%).
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Que faut-il attendre pour 2025 ?

En commencgant par la situation de notre pays, il est difficile de dire comment évoluera la France dans les
prochains mois. L’'instabilité politique est tres peu prisée par les investisseurs... Pourtant, a force de baisser, le
marché frangais est aujourd’hui faiblement valorisé. Dans une optique d’investissements a long terme, certaines
grandes valeurs du luxe et de la technologie (entre autres) sont redevenues attractives, d’autant que les analystes
prévoient, a ce jour, une hausse des bénéfices en 2025 de plus de 8% en moyenne. Il en est de méme pour les
petites et moyennes valeurs cotées. Elles sont en recul depuis plus de 3 ans alors que la profitabilité d’une large
majorité d’entre elles continue de progresser.

Au-dela du cas francais, notre attention se portera sur plusieurs pays.

En Allemagne, les élections au Bundestag prévues pour fin février ne seront pas sans incidence pour I'ensemble
de I'Europe, notamment sur la croissance. Le pays (comme le reste du continent) doit impérativement retrouver
le chemin de celle-ci et pour cela, un peu plus de déficit public pour financer les investissements pourrait étre
justifié...

La Chine reste préoccupante. Les dirigeants chinois annoncent 5% de croissance en 2025 mais les instituts
économiques n’y croient guére. Il faudrait un stimulus pour la consommation des ménages et une augmentation
de la dette pour porter foi a ces prévisions. Il sera donc nécessaire que de nouvelles mesures de relance soient
adoptées.

C’est cependant bien sir le retour de Donald Trump a la Maison Blanche qui donnera le ton pour une bonne
partie de I'année. Son programme vise a donner aux Etats-Unis un leadership encore plus fort dans I'’économie
mondiale, au prix cependant de possibles tensions commerciales.

Chez Tiepolo, nous pensons que la baisse des taux va se poursuivre en Europe et que les effets positifs se feront
sentir au cours de I'année, notamment en matiere de pouvoir d’achat pour les ménages et de financement des
entreprises. Une reprise des fusions-acquisitions est attendue et, en outre, la crise immobiliere pourrait toucher
a sa fin méme si le rebond sera long a se concrétiser.

Concernant les marchés financiers, malgré la forte progression des indices américains et compte tenu de leurs
niveaux actuels de valorisation, une nouvelle hausse des bourses américaines est attendue pour 2025 méme si
une consolidation est possible a court terme. C’est d’autant plus vrai que l'inflation et les taux pourraient repartir
a la hausse. Néanmoins, les Etats-Unis resteront plus que jamais la locomotive du Monde. Une nouvelle hausse
des bénéfices de 14% est attendue (aprés +9% en 2024). |l est donc incontournable de maintenir une
pondération importante dans les portefeuilles, voire de 'augmenter.

Politique de rémunération :

Financiere Tiepolo a mis en place une politique et des pratiques de rémunération conforme aux exigences des
directives UCITS V et aux orientations de I'ESMA. La politique de rémunération a pour objectif d’assurer une
gestion saine et efficace des risques qu’elle a décidé de rendre applicable aux personnels identifiés comme
preneurs de risques afin de prévenir, gérer et éviter les situations de conflits d’intéréts et les risques
incompatibles ou inconsidérés au regard de I'intérét des investisseurs des fonds gérés par la société.

Le personnel de Financiere Tiepolo peut étre rémunéré sur une base fixe et une base variable qui est
discrétionnaire.

Les preneurs de risques sont :
¢ Les dirigeants de la société,

¢ Les gérants financiers (incluant les gérants d’OPC et les gérants sous mandat),
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e Le secrétaire général
e Le RCCI.

L’ensemble des principes directeurs de la Politique de Rémunérations ainsi que leurs mises en ceuvre sont
détaillés et mis a jour sur le site internet de la société de gestion dans la rubrique informations légales : Politique
de Rémunération.

Elle est accessible ici : www.tiepolo.fr/Informations Légales

Une version papier de la politique de rémunération est disponible gratuitement sur simple demande aupres de
Financiere Tiepolo : 48 avenue Victor Hugo, 75116 Paris - Tél : 01 45 61 78 78.

année 2024

Collaborateurs 36

Salaires fixes 2151958

Rémunération variable 1113800

Rémunération totale 3265758
Dont preneurs de risque 2338592
Non preneurs de risque 927 167

Mouvements intervenus dans la composition du portefeuille

Vous trouverez ci-dessous la liste des principaux mouvements (achats et ventes de titres) intervenus dans la
composition du FPC Tiepolo Rendement.

I1SIN Libellé de la valeur Achat en EUR 1SIN Libellé de la valeur Vente en EUR
FRODOOOOD9987  UMION +(IC) 18 716 783 FROODODOS98T UNION + (1) 18 848 506
FRO013269123 RUBIS 2511312 FRO00D4152882 CLASQUIN 3550228
FROOO0M30395  REMY COINTREAU 2410700 FRO0O0130403 CHRISTIAN DIOR 2 BBT 026
CHOO12005267  MNOVARTIS 2271222 CHO012032048 ROCHE HOLDING BJ 2 426 051
FRODO0120966 BIC 1 867 208 FRODOO127771 VIVERDI 2011943
ES0139140174 gu[rjacola:umm GO 1397 113 FRODOOOG0303 COVIVIO HOTELS 1715808
DE0OD5552004  DEUTSCHE POST NOM. 1394 958 FRODO0035081 ICADE 1 649 349
FROO0OD131104  BMP PARIBAS ACTIONS A 1356 304 FRO0DO0121972 SCHMEIDER ELECTRIC 1639 760
FIOD09000277 TIETOEVRY OYJ 1256 742 CHO038863350 MESTLE MOM. 1 465 981
FROD13447729 WERALLIA 1101 456 FROOOO130452 EIFFAGE 1412934
ATO000720008  TELEKOM ALUSTRIA 774652 FRODDOD53324 ALPES (COMPAGNIE DE 1797 212
DEOOO7231326  SIXT ORD. 747 835 FROO10411983 SCOR SE REGPT 1352128
FRO0D00120560 QUADIEMT 518 280 FRO0O0O0120859 IMERYS 1279201
FROO0O0130452  EIFFAGE 610797 FROOOOOT 3298 IPS0OS 1258 425
ES0144580¥14 |IBERDROLA 560 046 FRODOG174348 BUREAL VERITAS 1219183

Taxonomie Européenne pour les fonds Article 8 SFDR :
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L’OPC peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental. Cependant la note ESG
attribuée a chaque titre résulte d’'une analyse globale prenant également en compte des critéres sociaux et de
gouvernance. Elle ne permet donc pas une approche ciblée sur un objectif particulier de la Taxonomie
européenne ni I’évaluation du degré d’alignement d’un investissement. Le compartiment ne prend actuellement
aucun engagement sur un minimum d’activités alignées avec la Taxonomie européenne. Les investissements
sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union Européenne en matiere
d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les principales incidences négatives des décisions d’investissement de la société de gestion sur les Facteurs de
durabilité telles que définies dans I’article 7 du Réglement 2019/2088 sont prises en compte dans les décisions
d’investissement au travers de la politique d’exclusions sectorielles.

Les exclusions sectorielles concernent :

- Armement (fabricants de mines anti-personnel et d’armements chimiques ou bactériologiques, ainsi que les
sociétés réalisant 100% de leur chiffre d’affaires avec des armes de premiere frappe nucléaire et des armes de
destruction massive).

- Le Respect de la personne (pornographie, travail des enfants).

- Le Respect de la vie (cellules souches embryonnaires et les entreprises réalisant 100% de leur chiffre d’affaires
avec des produits visant I'avortement).

- Les Addictions (producteurs de tabac, opérateurs de casinos) ; et enfin

- Les Industries polluantes (entreprises réalisant 100% de leur chiffre d’affaires dans le charbon thermique).

En 2019, Financiére Tiepolo a décidé de signer la Charte des Principes d’Investissement Responsable de 'ONU
(UNPRI).

Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de 75% en titres
éligibles au PEA. La proportion au 31/12/2024 était de 88,89%.
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Informations périodiques pour les produits financiers visés a Particle 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du
réglement (UE) 20192088 et 4 I'article 6, premier alinéa. du régiement [(UE) 2020/852

Dénomination du produit : TIEPOLO RENDEMERNT (le « Produit Financier =)
Identifiant d'entite juridigue : 969500EI41PX2 IXIMCTO

Caractéristiques environnementales et/ou

Par
investissement
durable, on emtend
uninvestissement

dans Une actvit sociales

economigue qui

E‘t"h;“—‘ aun Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?
ecti

environnementsl eo i & X HNon

ou social, pour
autant qu'il ne
cause de prejudics
important & aucun I
de ces objectifs et environnemental : %

Il @ réalise des investissements
durables ayant un objectif

Il promouvait des caractenstiques
environnementales etfou sociales (E/5) et
bien qu'il n'ait pas eu d’objectif

que les societas
dans lesguelles l2
produit financier a

dans des activites
economigues gui sont

dlinvestissement durable, il présentait une
proportion de ¥ diinvestissements
durables.

inveasti appliquent

des pratiques de considérées comme durables ayant un objectif

bonne ,

gouvemance. sur le plan environnemental environnemental et réalises

au titre de la taxinomie de

dans des activités economigues

'Fﬂé“ﬂ'ﬂ’rf"e 9 FUE qui sont considérees comme
5 e de
ﬂm'cahon dans des activités durables sur le plan
s économiques qui ne sont pas ;“:;E;?:?fﬂ“ He o
m%‘munﬁjm considérées comme durables
‘E"ﬂﬂ""t?ﬁ sur le plan environnemental ayant un objectif
durables sur le au titre de la taxinomie de environnemental et réalisés
ﬁ:w[mnnmmhl. I'UE dans des activites
E‘fﬁm“dﬂe économigues qui ne sont pas
liste des activites considerées comme durables
mm‘qﬁh sur le plan environnemental
;:Hﬂﬂ Spcialmeﬁ au titre de la taxinormie de PUE
durables ayant un
ﬁgnemmtﬂl ayant un objectif social
ne sont pas
%mﬁm Il a realizé des investissements 4 N promouvait des caractéristiques E/S,
taxinomie. durables ayant un objectif social : mais n'a pas réalise d'investissements

o durables
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Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la maniérs
dont les
caracteristiquas
environnementales
ou sociales
promues par le
produit finamcier
50Nt atteintes.

Les principales

incidences négatives

correspondent Jux
Incidences nogatives
les plus significatives
des décizsions
d'investissement sur
lesfacteurs de
durabilits ligs aux
questions
anvirennementales,
sociales at de

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par
ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le FCP TIEPOLO REMDEMENT reléve de Particle 8 SFDR depuis le ler juillet 2022 Par
conséquent, les informations communigquées dans ce rapport périodigue concernent
I'annee 2023.

Au cours de Fannée 2023, toutes les valeurs détenues par le FCP TIEPOLO REMDEMENT
ont &t2 analysées sous I'angle extra-financier a travers la grille de notation ESG
développée en interne par Financiére Tiepolo. Lorsquiune nouvelle société intégre le FCP
TIEFOLO REMDEMENT, elle a d'ores et déja fait I'objet d'une analyse extra-financiére qui
compléte son analyse financiére. Par ce biais, les caractéristigues environnementales
etfou sociales promues par le FCP TIEPOLO REMDEMENT sont respect2es a tout moment.
e FCP TIEPOLO RENDEMENT surperformait donc son univers d'investissement au
31122024, zinsi qu'a tout moment de la période allant du 01,/01,/2024 au 31/12/2024 _

Guella a éta la performance des indicateurs de durabilite ?

Afin de mesurer la réalisation de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues, le FCP TIEPOLO RENDEMENT a urilisé :

Le score ESG des emetteurs, issu de la méthodologie propriétaire de Financigre Tiepolo ;
Le score ESG de 'univers d'investissement.

Pour le FCP TIEPOLO REMDEMENT, Funivers d'investissement {en annexe) est mis & jour
biannuellement.

Au 31/12/2024, la moyenne des notes ESG des waleurs composamt le FCP TIEPOLO
RENDEMENT ressortait a 15,08/20.

A la méme date, celle de son univers d'investissement atteignait 14,6220, Conformeément a
I'engagement du FCP TIEPOLO RENDEMENT, le FCP TIEPOLO RENDEMENT surperformait
donc son univers d'investissement au 31,/12/2024, zinsi qu'a tout moment de la periode
allant du 01/01/2024 au 31/12,/2024 .

Cluels etaient les ohjectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables y ont-ils contribué 7

Le FCP TIEPOLO RENDEMENT promeut des caractéristiques EfS, mais n'a pas réalisé
d'investissement durable au sens de la réglementation 20192022 {EU) au cours de la péricde
de référence.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réaliseé n‘ont-ils pas cause de préjudice important a un objectif
d'investizsement durable sur le plan environnemental ou social 7
Le FCP TIEPOLO RENDEMENT promeut des caractéristigues EfS, mais n'a pas réalisé
diinvestissement durable au sens de la réglementation 20192022 (EW) au cours de |3 période
de référence.

Comment les indicateurs concemant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

personnel, au respect

des droits de 'homme P
et a la lutte contre [a

corruption et les actes

de corruption.
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La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
d'investissements
du produit finander
au cours de la
période de

reférence, a savoir

Le Le FCP TIEFOLO RENDEMENT promeut des caractéristiques EfS, mais n'a pas
réalisé d'investissement durable au sens de la réglementation 2019/2022 (EU) au

cours de la peériode de référence.

Les investissements durables étaient-ils conformes oux principes directeurs de I"OCDE
G Pintention des entreprises muitingtiongles et oux principes directews des Notions

unies relatifs aux entreprises et oux droits de Fhomme ? Description détaillée :

La taxinomie de FUE etablif un principe consistant 8 «ne pas causer de préjudice
important » en vertu dugquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice imporfant aux objectifz de la taxinomis de FUE ef qui
'accompagne de critéres specifigues de 'UE.

Le principe consistant & «ne pas causer de préjudice important » 5 'appligue uniguement
aux investissements sousJacents au produit financier gui prennent en compie les
critéres de FUnion européenne en matiere d'activités économigues durables sur le plan
environnemenial

Les investissements sousJjacents 4 la portion restants de ce produit financier ne
prennent pas en comple les critéres de I'Union ewopeenne en matiere diactivites
economigues durables sur fe plan environnemental.

Le FCP TIEPOLO RENDEMENT promeut des caractéristiques EfS, mais n'a pas
réalisé d'investissement durable au sens de la réglementation 2019/2022 (EU)

au cours de la période de référence.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilite ?

N/A.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

TIEPOLO RENDEMENT

31/12/2024

" Investissements les plus Secteur % d'actifs Pays
importants
CHRISTIAN DIOR Conso. discrétionnaire . 35% France
AlR LIGUIDE Matériaux 3157 France
UNIBAIL Immaobilier 3,88% France
Fou Conso. discrétionnaire 387% France
SWORD Technologies 3,76% France
PERRIER [GERARD) Industries 3,66% France
SAINT GOBAIN Industries 3,45% Pays-Bas
ACCOR Conso. discréticnnaire 3,37% France
ELIS Industries 3,39% France
ALPES [COMPAGNIE) Conso. discrétionnaire 3,305 France
SPIE Industries 3,2%% France
VEOLIA Serv. aux collectivités 327% France
X



TOTAL EMERGIES
IPS03
MOVARTIS

L'allocation des sctifs
décrit la partdes

investizsements dans
des actifs specifiques.

Pour étre conforme 21z
taxonomie del'UE, les
critéres applicables zu
gar fossile
comprannentdes
limitations des
&mizsions et le passage
3 I"élactricite d*origine
intégralemant
renouvelzbleou a3 des
carburants 2 fzibla
teneur en carbone d'ic
2 lafin 2025, En cequi
concerne ' énergie
nucléaire, les critares
comprennentdes reges
complétes en matiére
de sirete nudesire et
de gestion des déchets.

Lesactivites
habilitantes permattznt
directemant &d’autres
activites decontribuer
de maniare
substantielle 21z
reslisstion d'un objectif
environnementsl.

Lesactivités
transitoires sont des
activités pour
lesquellesiln’existe
pas encore de solutions
de remplacement
sobresen carbone et,
entra sutres, dont les
nivezux d'&mission da
gaz zeffet de serre
correspondentsux
meilleuras
performances
rézliszhles.

TIEPOLO RENDEMENT

Energie
Communication
Santeé

3,07%
3,03%
2,92%

France
France
France

Les donneées ci-dessus reprennent la top 15 des socidtés détenues par le FCP TIEFOLD

RENDEMENT au 31/12/2024.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

Le FCP TIEPOLO REMDEMEMNT promeut des caractéristiques EfS, mais n'a pas réalisé
d'investissements durables au sens de la réglementation 2019/20858 (EU) au cours de la

période de référence.

¥140u
0%
Illumnu
Inwes s ament ! e o
H2 Autray

Quefla était Malfocation des actifs 7

Algnés sur la

115 % EMSK_

L cotdgea B Aigas aar bes conectl dstigaas EPS Inciud les TisnSsamen®s du prediul 2 Anander udlioe gaur
Endre e canasi i quan. e aAnefen sl oo dsclde pramuen gl predui s § e o

La covigenn A2 Auteia oot e insndlamiens et du predult Rnaide g ne end il dignes aur e
caracsm i guan e monemisisda el s dm ni conudins cartime dan inanaasameis durdbia

L cagerie 818 Migadhi dur bed ot dalgue s BS oo prand

« Laisaaconigone 1A Bumislen couwan? e inveisdienens duraiie spnd dun okpecs S i nannem el auix
i A I

- L inp-cbigods A8 Auters cactidaligos B couwand [ inenSaen et o g ur s ceacsiivig ues
mvdrenne e Ou s ae qui e ot S ot dide comime de s isamens durebie

Conformément a la réglementation PEA, le FCP TIEFOLD RENDEMENT peut détenir
jusgu'a 25% de cash {un seuil théorigue bien supérieur aux niveaux généralament
constatés comme ci-dessous explicité). Ce cash est partigllement investi a travers
des SICAV monétaires gui ne font I'objet d'aucune analyse extra-financiére de notre
part.

Au 311272024, |2 FCP TIEPOLO RENDEMEMT &tait investi a hauteur de 98 85% de
ses actifs en actions. Or, 100% de |la poche actions fait I'objet d'une analyse extra-
financiére via I3 grille de notation E5G développée par Financiére Tiepolo. Par
conséquent, 98,85% des actifs du FCP étaient alignés sur les caractéristiques E/S
qu'il promeut.

Le reste des actifs du FCP Tiepole REMDEMENT, soit 1,15% du FCP, est conserve a
titre de trésorerie. Au 31/12/2024, cette poche de trésorerie, conservée a 0,51% a
titre de liguidités et investie 3 hautaur de 0,63% dans une SICAY monétaire (SICAW
Union +), n'avait pas fait I'ohjet d’une analyste extra-financiére, contrairement a la
poche actions.

31/12/2024
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Les activités alignées
sur fa taxinomie sont
exprimées en
pourcentage ;

- du chiffre d"affaires
pour refléter |a part
desrEvenus provenant
des activités vertes des
socetés dans
lesguelies le produit
financier a investi;

- des dépenses
d'investissement
[CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelies le produit
financier a investi, pour
une transition versune
economis verte par
exgmple ;

- Des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activitds
opérationnefles
vertesdes sociétés
dans lesquelles le
produit financier a
imvesti,

Dans guels socteurs économigues les investissaments ont-ils été réalisés ?
Au 31/12/2024, le FCP TIEPOLD RENDEMENT était investi dans les secteurs suivants
communication (11,6%), matériaux de base (7,6%), finance (6,4%:), immaobilier

{5,6%%2), service aux collectivités (5,6%), énergie (5,5%) , technologies (4,9%), et
santé (2,9%).

g o industries (29,8%), consommation discrétionnzire (19%), services de

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

N/A.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile
etfou a I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE® 7

Qui :
Dans le gaz fossile Dans F'énergie nuciéaire

*®  Non

! Lec activitds lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de I'UE que si alles
contribuent & limiter le changement climatique (= atténuation du changement ») et ne causent de préjudice
important 3 awcun objectif de |a taxinomie de 'UE —voir |a note explicative dans |z marge de gauche. L'ensemble
des critéres applicables aux activités économigques dans les secteurs du gaz fossile et de Pénergie nucléaire qui
somt conformes a la taxonomie de FUE sont definis dans le réglement delegue (UE) 2022/4214 de la Commission.

5

TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2024
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Le symbals @
représents des
investissements
durables ayant un
objectif
envirennemental
qui ne tiennent
pas compie des
critéres en
matiere d'activités
economiguas
durables sur le
plan
environnemental
au fitre du
réglement (LE)
2020/852,

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés
sur I3 taxinomie de PUE. Etant donné quiil n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
Falignement des obligations souveraines® sur la faxinomie, le premier graphigue montre Falignement
sur la taxinomie par rapport 3 fous les invesfissements du produif Anancier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphigue représente Palignement sur Iz taxinomie uniguement par
rapport aux investissements du produit Ainancier autres que les obligations souveraines.

1 Alignement des investissemants sur 2. Alignement des Investissements sur
la taxinomie, dont obligations la taxinomiz, hors obligations
souveraines® souveraines*
Chiffre Chiffre
d'affaires d'affaires i
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 1005 0% 5% 100%
W Alignes sur |2 taxinomie : gaz fossile B Alignés sur k3 taxinomie : gaz fossile
m alignés sur 2 taxinomis : nucléaire B Alignés sur fa taanomie © nudeaine
W alignés sur ia taxinomie [hors gaz et nudiéaire) W Alignes sur la taxinomie [hors gaz et nucéaire)
Mon alignes sur fa taxinomie Mon alignes sur |a taxinomie

Ce praphigue représente % des investissemernts totaus.

“Aux fins de ces graphigues, les mobligations souverainesy comprennent foufes les expositions
SOuveraines

Quelle était la proportion d'investissements réalises dons des octivités transitoires
et hobilitantes ?

NfA

Cuelle était la proportion dinvestissements durables ayant un objectif

’%’ environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

/A

O Quelle &tait la proportion d'investissements durables sur le plan social ?
NJA.

TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2024
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@I CQuels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres #, guelle

etait leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliguaient-elles 3 eux?

Les investissements inclus dans |a catégorie Autres correspondent aux actifs du FCP TIEPOLD
RENDEMENT qui ne sont pas investis en actions. lIs représentent 1,15% des actifs du FCP
comptabilisés comme de la trésorerie. Au 31/12/2024, cette poche de trésorerie &tait
conservee a 0,51% a titre de liguidités et investie a hauteur de 0,63% dans une SICAV
manetaire (SICAV Union +).

La catégorie « autres sest une réserve de trésorerie pour laguelle il nexiste pas de garantie
emvironnementale ou sociale minimale contrairement a la poche actions.

@

TIEPOLO RENDEMENT

Cuelles mesures ont é&té prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales etfou sociales au cours de la période de référence ?

L'analyse extra-financiére des sociétés qui composent le FCP TIEPOLO REMDEMENT
s'appuie sur I'ensemble des données extra-financiéres communiquées par le document
universel d'enregistrement de la sociéts et, le cas échéant, par le rapport E5G. Des sources
d'informations annexes telles que le site internet de Ia société ou plus largement toute
information trouvés dans la presse ou sur internet peuvent également &tre utilisées.
Chague analyste-gérant en apprecie la fiabilité et la pertinence.

En 2024, 100% sociétés détenues par le FCP TIEPOLD RENDEMENT ont &t2 analysées a
travers le modéle propriétaire de Financiére Tiepaolo.

Lorsque I'analyste en charge de la couverture d'une société juge que les informations
extra-financiéres qur'il a pu recueillir sont incomplétes voire inexistantes, il est susceptible
de solliciter Vinterlocuteur membre de la socisté qui lui parait &tre le plus @ méme de lui
apporter Finformation lacunaire ou manquante. Par conséquent, des échanges réguliers
sont susceptibles d'avoir lieu avec 'analyste en charge de 'analyse extra-financiére d'une
societé et le management de celle-ci. Ainsi, nous disposons de suffissmment
d'informations environnementales etfou sociales sur Fensemble des sociétés dans
lesquelles le FCP TIEPOLO RENDEMENT est investi et ce afin d"attribuer 2 chacune d’entre-
elles une note E5G.

Entre le 01,/01/2024 et le 31/12/2024, aucun contact n'a &té etabli avec les sociétés dans
lesquelles le FCP TIEPOLO RENDEMENT est investi. En effet, le FCP TIEPOLO REMDEMENT
investit essentiellement sur des mid et large caps pour lesquelles la documentation extra-
financiére écrite est abondante. En revanche, sil'information venait & &tre lacunaire pour
une ou plusieurs d’entre-elles, des échanges avec son/leur management seraient aussitot

ENZages.

31/12/2024
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Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurer s le
produit financier
atteint les
caracteristiques
environnementales
ou sociales qu'il
promeut.

TIEPOLO RENDEMENT

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & l'indice de
référence ?

NfA

En quoi Vindice de référence différe-t-il dun indice de marché lorge ?
N/A

Quelle @ été la performance de ce produit financier ou regard des indicateurs de
durabilité wisant d deéterminer olignement de lindice de référence sur les
caractéristigues environnementales ou sociales promues 7

N/A

Quelle @ été la performaonce de ce produit financier por rapport d Findice de
référence 7

N/A

Quelle @ été la performance de ce produit financier par rapport d Findice de
marche lorge ?

N/A

31/12/2024
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2024 15



RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2024

TIEPOLO RENDEMENT
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrblées.

Toute entrée en relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction.

L’évaluation est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la
qualité de I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la
pertinence des prestations de recherche (analyses financiére, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement.

TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2024 17



Evénements intervenus au cours de la période
06/05/2024 Caractéristiques juridiques : La suppression de la mention relative a I'ancien valorisateur
restée en vigueur jusqu'au 31/12/2023

06/05/2024 Caractéristiques de gestion : La modification de I'objectif de gestion, et plus précisément la
suppression de la mention précisant que le fonds reléve de I'article 8 du Réglement SFDR

06/05/2024 Caractéristiques de gestion : Au sein de la stratégie d'investissement, I'ajout de la
justification quant a la non prise en compte des principales incidences négatives dans les décisions
d'investissement

06/05/2024 Frais : La mise a jour du tableau des frais facturés a 'OPCVM au niveau des commissions
de mouvement, via la modification des frais pergus au titre des transactions sur OPC

06/05/2024 Caractéristiques de gestion : La mise a jour de la méthode de valorisation des titres de
créances négociables et autres TCN

06/05/2024 Caractéristiques de gestion : La mise a jour de I'Annexe |l du Réglement Délégué(UE)
2022/1288, dit Annexe Il SFDR avec notamment l'arrét de la prise en compte des principales
incidences négatives dans les décisions d'investissement.
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