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L'objectif de gestion

L'objectif de gestion de 'OPCVM Tiepolo Rendement est, dans le cadre d'une allocation dynamique
actions décidée par la société de gestion, de profiter du développement de I'économie européenne en
investissant sur les actions cotées des marchés financiers européens (notamment frangais) distribuant
un dividende élevé et pérenne tout en recherchant a limiter les risques de forte variation du portefeuille.

Stratégie d’investissement

La recherche et la sélection de valeurs au sein de I'OPCVM Tiepolo Rendement s'appuient sur une
recherche financiére développée en interne chez Financiére Tiepolo. Les objectifs de gestion sont dans
le cadre d'une stratégie de type « value » de sélectionner des valeurs présentant des caractéristiques
spécifiques: capacité de distribution de dividendes élevés et pérennité de cette distribution ; qualité du
bilan et des principaux ratios financiers ; pérennité et sous-évaluation des actifs présents au bilan ou
figurant hors bilan par rapport a une valeur objective déterminée a l'issue du travail de recherche et
analyse financiére ; ou encore désaffection ponctuelle de la valeur de la part des investisseurs.

La gestion de ce fonds repose sur une totale indépendance par rapport a des indices ou des secteurs
d'activité. Aucun de ceux-ci ne fera l'objet d'une prédilection particuliere. De méme, il ne sera pas tenu
compte de la taille de la société visée, de sa capitalisation boursiére, de son secteur d'activité ou de son
marché de cotation. Ces sociétés seront choisies parmi les grandes, les moyennes ou les petites valeurs
en fonction de l'intérét économique et boursier concordant avec I'objectif du fonds qu'elles revétent a
l'issue du travail de recherche financiére effectué en interne par les équipes concernées chez Financiére
Tiepolo.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux agences de notation.

Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans
l'intérét des porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les expositions sur I'actif net suivantes :

- de 75% a 100% de I'actif essentiellement en actions des pays de I'Union Européenne principalement
frangaises, dont 50% en actions de petite capitalisation inférieures a 5 milliards d'euros et moyenne
capitalisations entre 5 milliards et 10 milliards d'euros, et accessoirement a :

- 10% en actions des autres pays de 'OCDE.

- 10% en actions des autres pays non membres de 'OCDE

Sans recherche de surexposition, TOPCVM pourra temporairement dépasser le seuil d’investissement
et d’exposition actions jusqu'a 110%. - de 0% a 25% en titres de créance et instruments du marché
monétaire émis par des émetteurs publics ou privés bénéficiant d'une notation minimum «Investment
Grade » au moment de I'acquisition selon I'analyse de la société de gestion ou celle des agences de
notation; toutefois, dans la limite de 10% de I'actif, le fonds pourra détenir des instruments de taux dont
les émetteurs ont une notation inférieure a cette notation, ou non notés.

Le fonds pourra avoir recours a l'utilisation des produits dérivés et étre exposé, le cas échéant, a 110%
du total de I'actif.

L'OPCVM est investi en :

- Actions, titres de créances et instruments du marché monétaire.

- jusqu'a 10 % de son actif net en OPCVM frangais ou européens ou en FIA européens ouverts a une
clientéle non professionnelle, répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et
Financier.

Le fonds aura recours aux prises et mises en pensions et aux opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres dans un souci de gestion de la trésorerie.
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COMMENTAIRE DE GESTION

2025, une année de grands bouleversements...

C’est peu de dire que 2025 aura été une année complexe pour les marchés financiers alternant les
périodes favorables et les moments plus difficiles marqués par une forte volatilité. Notre monde n’est
définitivement plus le méme aprés douze mois d’'une année 2025 qui a été le théatre de grands
bouleversements

C’est d’abord I'avénement de l'Intelligence Artificielle qui est désormais présente a tous les niveaux
dans notre vie quotidienne et qui n’a pas fini de bouleverser nos habitudes parfois les plus tenaces. La
révolution que nous vivons n’est pas encore terminée, loin s’en faut.

Sur le plan géopolitique, les plaques tectoniques de I'ordre mondial ont fortement bougé. Les Etats-
Unis, sous I'impulsion d’un président qui veut tout contrdler ont opéré en avril dernier un fort mouvement
protectionniste y compris aux dépends de tous leurs alliés historiques. L'Union Européenne se retrouve
ainsi isolée sur I'échiquier mondial et reste fragilisée par une absence de projet fédérateur, une naiveté
commerciale et une croissance économique trop faible.

Elle voit en outre poindre le spectre d’'une guerre possible avec la Russie qui cherche a reconstruire
son empire perdu a la suite de la chute du bloc soviétique en 1990 et considére I'Occident comme son
ennemi. L’Ukraine sera t'elle ainsi abandonnée sur I'autel de ce nouvel ordre mondial ? Aprés bientdt
quatre années de guerre, un projet d’accord de paix existe mais il ressemble a une reddition ukrainienne
adoubée par les Etats-Unis ...

La Chine a continué en 2025 de croitre malgré une crise immobilieére qui dure depuis 3 ans. Elle a résisté
aux pressions sur les droits de douane américains, renforcé son leadership en matiére de commerce
extérieur. La concurrence de ses produits est plus vive que jamais notamment dans le secteur de
'automobile au grand dam des constructeurs allemands.

Notre pays ressort hélas trés affaibli de cette année au cours de laquelle la majorité des élus politiques
se sont lancés dans une course effrénée a I'incompétence. In fine, les dirigeants d’entreprises perdent
confiance, suspendent des décisions d’investissement et les francais épargnent au lieu de contribuer a
la croissance du pays grace a la consommation.

Dans ce contexte, trois événements ont guidé les marchés financiers.

Le dollar a fortement baissé par rapport a toutes les grandes devises mondiales et notamment de 12%
contre l'euro. Cela s’est traduit par des pertes de changes assez importantes pour les sociétés
européennes exportatrices ... mais surtout par une baisse symétrique de la valeur en euros des
investissements en actions nord-ameéricaines.

Ensuite, I'or a profité du contexte mondial hostile et d’achats de plusieurs banques centrales. Au cours
de 4.4008%, 'once d’or a atteint un record et progressé de plus de 60% en 2025 en dollar.

Enfin, les taux d’intérét ont continué de décroitre tout au long de 'année, couronnant ainsi les stratégies
de lutte contre l'inflation menées avec succes par les différentes banques centrales.

Evolution de la gestion et du portefeuille :
Au titre de I'exercice 2025, le FCP Tiepolo Rendement Part C affiche une hausse de 12,49% avec une

Valeur Liquidative (VL) de 19.63 € au 31/12/2025. La Part | du FCP Tiepolo Rendement a cléturé I'année
2025 avec une VL de 1265.38€ (+13,70%). L'exercice a été marqué par des mouvements conséquents,
bouleversant I'allocation du fonds. Ce dernier a adopté une orientation plus axée sur les entreprises
Européennes hors France, dans un contexte politique incertain qui a pesé sur les actions Frangaises.

Le FCP a fait I'objet de plusieurs arbitrages permettant une exposition plus marquée au plan
d’infrastructure allemand avec Buzzi, Kion Group AG ou encore Siemens AG. Plusieurs sociétés
bancaires ont fait leur entrée dans la sélection afin de tirer partie du re-rating en cours sur le secteur
telles que Intesa Sanpaolo, Erste Group ou encore Bawag. Ces titres font partie des principaux
contributeurs a la performance du fonds sur 'année.

Malgré un allégement au premier trimestre en anticipation d’'un environnement réglementaire plus
défavorable, FDJ est le plus important contributeur négatif du FCP sur 'année. D’autres titres ont été
allégés au cours de I'année pour réduire I'exposition a la France mais apparaissent néanmoins dans
les contributeurs négatifs : Ipsos, BIC, Edenred ou encore Quadient.
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Politique de rémunération :

Financiére Tiepolo a mis en place une politique et des pratiques de rémunération conforme aux
exigences des directives UCITS V et aux orientations de 'TESMA. La politique de rémunération a pour
objectif d’assurer une gestion saine et efficace des risques qu’elle a décidé de rendre applicable aux
personnels identifiés comme preneurs de risques afin de prévenir, gérer et éviter les situations de
conflits d’intéréts et les risques incompatibles ou inconsidérés au regard de l'intérét des investisseurs
des fonds gérés par la société.
Le personnel de Financiere Tiepolo peut étre rémunéré sur une base fixe et une base variable qui est
discrétionnaire.
Les preneurs de risques sont :

= les dirigeants de la sociéte,

= |es gérants financiers (incluant les gérants d’OPC et les gérants sous mandat),
= les responsables de fonctions clés :
o le RCCI

= ainsi que les collaborateurs qui ont un impact significatif sur le risque des fonds ou de la
société et dont le salaire se situe dans la méme tranche que les autres preneurs de risques.

L’ensemble des principes directeurs de la Politique de Rémunérations ainsi que leurs mises en ceuvre
sont détaillés et mis a jour sur le site internet de la société de gestion dans la rubrique informations
Iégales : Politigue de Rémunération.

Elle est accessible ici : www.tiepolo.fr/Informations Léqgales

Une version papier de la politique de rémunération est disponible gratuitement sur simple demande
auprés de Financiére Tiepolo : 48 avenue Victor Hugo, 75116 Paris - Tél : 01 45 61 78 78.

ANNEE 2025 2025
Collaborateurs 36
Salaires fixes 2 663 680
Rémunération variable 190130
Rémunération totale 2853 810

Dont preneurs de risque 2346 300
Non preneurs de risques 507 510

Mouvements intervenus dans la composition du portefeuille
Vous trouverez ci-dessous la liste des principaux mouvements (achats et ventes de titres) intervenus
dans la composition du FPC Tiepolo Rendement.

ISIN Libellé_de_la_valeur Quantité Achat en EUR ISIN Libellé_de_la_valeur Quantité Vente en EUR

FR0000009987 UNION + (IC) 65 13 449 024 FR0000009987  UNION + (IC) 68 13 934 660
CH0002432174 BUCHER INDUSTRIES NOM. 2700 1127 178 FR0000131104  BNP PARIBAS ACTIONS A 32 000 2283940
1T0001347308 BUZZI 22 000 1065 645 FR0010340141 AEROPORTS DE PARIS 20 500 2228012
1T0000072618 INTESA SANPAOLO 180 000 1001 484 FR0004125920  AMUNDI 33 000 2217 582
DE000KGX8881 KION GROUP 24 000 991 247 FR0013451333 LA FRANCAISE DES JEUX FDJ 77 500 2205218
CH0198251305 COCA-COLA HBC 22 000 973 974 FR0000120073  AIR LIQUIDE 10 500 1773 900
FR0010908533 EDENRED 30 000 954 473 FR0000125007  SAINT-GOBAIN 18 000 1593 322
FR0000127771 VIVENDI 300 000 942 394 FR0000120966  BIC 30 000 1552 456
NL0012866412 BE SEMICONDUCTOR 10 000 936 600 FR0000130403  CHRISTIAN DIOR 2900 1529 950
DE0007236101 SIEMENS 4500 876 388 FR0012757854 SPIE 38 000 1510 102
AT0000606306 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 36 000 859 358 FR0013326246  UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD UNIT 18 000 1497 670
DK0063855168 ROCKWOOL A/S NAM. B DK 1 30 000 848 925 FR0012435121 ELIS 68 000 1481929
AT0000652011 ERSTE GROUP BANK 10 000 837 258 FR0000050809 SOPRA STERIA GROUP 9 400 1472 633
1T0001250932 HERA 220 000 830 921 FR0000053324  ALPES (COMPAGNIE DES) 70 000 1306 320
1T0003115950 DE LONGHI 28 000 823 428 CH0012005267 NOVARTIS 12 000 1252 077

Taxonomie Européenne pour les fonds Article 8 SFDR :
L’OPC peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental. Cependant
la note ESG attribuée a chaque titre résulte d’'une analyse globale prenant également en compte des
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criteres sociaux et de gouvernance. Elle ne permet donc pas une approche ciblée sur un objectif
particulier de la Taxonomie européenne ni I'évaluation du degré d’alignement d’un investissement. Le
compartiment ne prend actuellement aucun engagement sur un minimum d’activités alignées avec la
Taxonomie européenne. Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union Européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Les principales incidences négatives des décisions d’investissement de la société de gestion sur les
Facteurs de durabilité telles que définies dans I'article 7 du Réglement 2019/2088 ne sont pas prises
en compte dans les décisions d’investissement.

Financiére Tiepolo applique une politique d’exclusions sectorielles :

- LArmement (fabricants de mines anti-personnel et d’'armements chimiques ou bactériologiques, ainsi
que les sociétés réalisant 100% de leur chiffre d’affaires avec des armes de premiére frappe nucléaire
et des armes de destruction massive).

- Le Respect de la personne (pornographie, travail des enfants).

- Le Respect de la vie (cellules souches embryonnaires et les entreprises réalisant 100% de leur chiffre
d’affaires avec des produits visant 'avortement).

- Les Addictions (producteurs de tabac, opérateurs de casinos) ; et enfin

- Les Industries polluantes (entreprises réalisant 100% de leur chiffre d’affaires dans le charbon
thermique).

En 2019, Financiere Tiepolo a décidé de signer la Charte des Principes d’Investissement Responsable
de 'ONU (UNPRI).

Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de 75%
en titres éligibles au PEA.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2025 5



Informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du
réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : TIEEPOLO RENDEMENT (le « Produit Financier »)

Par
investissement
durable, on entend
uninvestissement
dans une activité
Economigque gui
contribue & un
objectif
enmvironnemental
ou social, pour
autant qu’il ne
cause de préjudice
important a aucun
de ces objectifs et
que les sociétés
dans lesguelles le
produit financier a
investi appliquent
des pratiques de
bonne

La taxinomie de
I"'UE estun

srsteme de
classification
instituepar le
reglement (UE)
2020/852, qui
dresse une liste
d'activites
economiques
durables sur le
plan
envirannemental,
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activites
economigues
durables surle
plan social. Les
nvestissements
durables ayant un
objectif
envircnnemental
ne sont pas
necessarement
alignessur la
taxinomie.

TIEPOLO RENDEMENT

Identifiant d’entité juridique : 369500EI4IPX21X2MCT0

Caracteristiques environnementales et/ou
sociales

Chui

Il @ réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : %%

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan envircnnemental
au titre de la taxinomie de
I'UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de
I'UE

Il @ réalisé des investissements
durables ayant un objectif social :

%

31/12/2025

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

[ ] ®  MNon

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu’il n"ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de _ % d'investissements
durables.

ayant un objectif
environnemental et réalisés
dans des activités économigues
qui sont considéréas comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif
environnemental et réalisés
dans des activités
&conomigues qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de FUE

ayant un objectif social

s |l promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé dinvestissements
durables



Les indicateurs de
durabilite
permettent de
mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
environnementales
ou sociales
promuss par le
produit financier
sont atteintes.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par
ce produit financier ont-elles été€ atteintes ?

Le FCP TIEFOLO RENDEMENT reléve de I'article 8 SFDR depuis le ler juillet 2022.

Au cours de I'année 2025, toutes les valeurs détenues par le FCP TIEFOLO RENDEMENT
ont eté analysées sous l'angle extra-financier a travers la grille de notation ESG
développée en interne par Financiére Tiepolo. Lorsgu'une nouvelle sociéte intégre le FCP
TIEPOLO REMDEMENT, elle a d'ores et déja fait I'objet d'une analyse extra-financiére qui
compléte son analyse financiére. Par ce biais, les caractéristiqgues environnementales
etfou sociales promues par le FCP TIEPOLO RENDEMENT sont respectées a tout moment.
Le FCP TIEPOLO REMDEMENT surperformait donc son univers dinvestissement au
31/12/2025, ainsi qu'a tout moment de la période allant du 01/01/2025 au 31/12/2025 .

Quelle a été ja performance des indicateurs de durabilité ?

Afin de mesurer la réalisation de chacune des caractéristiques environnementales ou
sociales promues, le FCP TIEPOLO RENDEMENT & utilise -

Le score ESG des émetteurs, issu de la méthodologie propriétaire de Financiére Tiepolo ;
Le score ESG de I'univers d'investissement.

Pour le FCP TIEPOLO RENDEMENT, Funivers d'investissement (en annexe) est mis a jour
biannuellement.

Au 31/12/2025, la moyenne des notes ESG des valeurs composant le FCP TIEPOLOD
RENDEMEMT ressortait @ 15.4/20.

A la méme date, celle de son univers d'investissement atteignait 14,5/20. Conformément
a I'engagement du FCP TIEPOLO RENDEMENT, le FCP TIEPOLO RENDEMENT surperformait
donc son univers d'investissement au 31/12/2025, ainsi qu’a tout moment de la période
allant du 01/01,/2025 au 31/12/2025 .

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables y ont-ils contribué ?

Le FCP TIEPOLOD REMDEMEMT promeut des caractéristiques EfS, mais n'a pas réalisé
d'investissement durable au sens de |a réglementation 2019/2022 (EU) au cours de la période
de référence.

Les principales
incidences négatives
carrespondent aux
Incidences négatives
lesplus significatives
des décisions
d'investissemeant sur
lesfacteurs de
durabilité liés aux

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisé n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social 7

Le FCP TIEPOLO REMDEMEMT promeut des caractéristiques EfS, mais n'a pas réalisé
d'investissement durable au sens de la réglementation 2019,/2022 (EU) au cours de la période
de référence.

questions

environnementales, Comment les indicatewrs concernant les incidences négatives ont-ils &té pris en
f e g

sociales et de consideration ?

personnel, au respect

des droits de I'homme

et a la lutte contre la

corruption et les actes 2
de corruption.
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La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
dinvestissements
du produit financier
au cours de la
periode de
reférence, a savoir :

TIEPOLO RENDEMENT

Le Le FCP TIEPOLO RENDEMENT promeut des caractéristiques E/S, mais n'a pas
réalisé d'investissement durable au sens de la réglementation 2019,/2022 (EU) au

cours de la période de référence.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de FOCDE
g Fintention des entreprises muitinationales et gux principes directeurs des Nations

unies relatifs aux entreprises et gux droits de I'homme ? Description détailiée -

La taxinomie de 'UE étabif un principe consistant 4 «ne pas causer de prejudice
impartant » en verty dugue! les investissemenis alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectife de la taxinomie de 'UE ef qui
s'accompagne de critéres spécifiques de I'UE.

Le principe consistant & «ne pas causer de préjudice imporiant » s'appligue uniquement
aux investissements sous-jacents au prodwit financier qui prennent en compte les
critéres de 'Union européenne en matiere o’activités economigues durables sur le plan
environnemenital.

Les investissements sous-jacents & la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compfe les critéres de 'Union européenne en matiére d'activités
économiques durables sur e plan environnemental.

Le FCP TIEPOLO RENDEMENT promeut des caractéristigues E/S, mais n'a pas
réalisé d'investissement durable au sens de la réglementation 2015,/2022 (EU)

au cours de la période de référence.

Comment ce preduit financier a-t-il pris en considération les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

N/ A

Quels ont &té les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus Secteur % d"actifs Pays
importants
CHRISTIAN DIOR Conso. discrétionnaire 4,0% France
SPIE Industries 3,6% France
ALPES [COMPAGNIE) Conso. discrétionnaire 3,6% France
SWORD Technologies 3,6% France
TOTAL ENERGIES Energie 3,5% France
UNIBAIL Immaobilisr 3,1% Pays-Bas
IBERDROLA Serv. aux Collectivités 31% Espagne
NOVARTIS Santé 2,9% Suisse
TELEKOM AUSTRIA Communmication 2,9% Autriche
WEOLIA Serv. aux Collectivités 2,7% France
ACCOR Conso. discrétionnaire 2,7% France
ELI3 Industrizs 2,6% France
SIEMEMNS AG Industries 2,5% Allemagne
3
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L'allocation des actifs
décrit la partdes

investissements dans
des actifs spcifiques.

Pour étre conforme & la
taxonomie de 'UE, les
critéres applicables au
gaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le passage
a I"électricité d’origine
intégralement
renouvelable ou 3 des
carburants a faible
teneur en carbone d'ici
a la fim 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des régles
complétes en matiére
de sireté nucléaire et
de gestion des déchets.

Les activités
habilitantes permettent
directement a d'autres
activités decontribuer
de maniére
substantielle 3 la
réalisation d’un objectif
environnemental.

Les activites
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n"existe
pas encore de solutions
de remplacemeant
sobresen carbone et,
entre autres, dont les
niveaux d’'émission de
gaz a effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

TIEPOLO RENDEMENT

RAIFFEISEM BAME INT.
KION AG

Autriche
Allemagne

Finance 2,3%

Industries 2,3%

Les données ci-dessus reprennent le top 15 des sociétés détenues par le FCP TIEPOLO
RENDEMENT au 31/12/2025.
Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

Le FCP TIEPOLO REMDEMENT promeut des caractéristiqgues EfS, mais n'a pas réalise
dinvestissements durables au sens de la réglementation 2019/2088 (EU) au cours de Ia
période de référence.

Quelle était 'aliocation des actifs 7

Blignes sur la
tasonomic
0%

Irvestissements

278 %

57.22%

Ly :Ibgm:li.ﬂ.ﬁnﬂwrls oaracteristiques E/'S indut les imestissements du pruﬂ.ltﬂnnnneruhiss pour
atteindre les cun!:bem;uqﬁ smironnemenisles ou socisles promues parle onoduit firander.

La cmnﬁune a2 Autres inchut les irnestissements nestants du Pmﬂn finander c||l me sont ni aisns ur les
= environnemenksles ou sociales, N CONEOSNEs COMMe des investissements durales.
um@@smrummqmm comprend :
- L= sous-cates cOuvaRt lax

ou sodeu ;
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curabies Byant des abjsctits emironnementaus

Conformément a la réglementation PEA, le FCP TIEPOLO RENDEMENT peut détenir
jusqu’a 25% de cash (un seuil théorique bien supérieur aux niveaux généralement
constatés comme ci-dessous explicité). Ce cash peut étre partiellement investi a
travers des SICAV monétaires qui ne font Fobjet d'aucune analyse extra-financiére.

Au 31/12/2025, le FCP TIEPOLO RENDEMENT &tait investi @ hauteur de 97,22% de
ses actifs en actions. Or, 100% de la poche actions fait 'objet d'une analyse extra-
financiére via la grille de notation ESG développée par Financiére Tiepolo. Par
conséquent, 97,22% des actifs du FCP étaient alignés sur les caractéristiques EfS
qu'il promeut.

Le reste des actifs du FCP Tiepolo RENDEMENT, soit 2,78% du FCP, est conservé a
titre de trésorerie et n'avait pas fait I'objet d'une analyste extra-financiére,
contrairement & la poche actions.

Dans guels secteurs économigues les investissements ont-ils &té réalisés ?

31/12/2025



Au31/12/2025, le FCP TIEPOLO RENDEMENT &tait investi dans les secteurs suivants
- industries (30%), consommation discrétionnaire {13%), finance [12%), service aux

@ collectivités (9%), services de communication (6%), matériaux de base [6%), ,
immobilier {5%), énergie (5%:) , technologies (6%), et santé (3%).

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

N/A.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile
et/ou a I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE* ?

Qi :
Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

. . ®  non
Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pouUrcentage :

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part
desrevenus provenant
des activités vertes des
societés dans
lesquelles le produit
financier a investi;

- des dépenses

d’investissement

{CapEx) pour montrer

les investissements

verts réalisés par les
sorietés dans
lesquelles le produit
fimancier a investi, pour
une transition versune

&conomie verte par

exemple ;

Des dépenses

d'exploitation (OpEx)

paur refléter les
activites
apératicnnelles
vertesdes sociatés

dans lesguelles le
produit financier a

* Las activités liges au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 3 |a taxinomie de FUE que si elles
contribuent 3 limiter le changement climatique [« atténuation du changement ») et ne causent de préjudice
important @ aucun objectif de la taxinomie de 'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble
des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie nucléaire qui
sont conformes a la taxonomie de FUE sont définis dans le réglement délégué (UE) 202271214 de la Commission.
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Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage diinvestissements qui étaient alignés
sur Ia taxinomie de FUE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
Falignement des obligations souwveraines” sur la faxinomie, le premier graphique montre Falignement
sur la taxinomie par rapport & tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente alignement sur la taxinomie uniguement par
rapport aux investissements du produit financier aufres gue les obligafions souveraines.

1. Alignement des investissements sur 2. Alignement des investissements sur
la taxinomie, dont obligations a taxinomie, hors obligations
souveraines® souveraines®
chiffre chiffre
d'affaires S d'affaires S
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% ChpEx 100%
oM S0% 100% % S0% 100%
B Alignés sur la taxinomis : gaz fossile W 2lignés sur la taxinomie : gaz fossile
M alignas sur la taxinomie | nucléaire B Alignés sur la taxinomie : nucléaire
m alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire) W 2lignés sur la taxinomie [hors gaz et nudéaire)
Mon alignés sur [a taxinomie Mon alignés sur la taxinomie

Ce graphigue représente % des investissements totaus.

“Aux fins de ces graphigues, les wobligations souverainesy comprennent foufes les expositions
Souveraines

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

N/A.

 Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
% environnemental qui n"étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le symbole % M/A.

représente des

investissements

durables ayant un

objectif 0 Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?
environnemental

qui ne tiennent NfA

pas compie des

critéres en

matiere d'activités

dconomiques

durables sur |2

plan i
environnemental

au titre du

réglement (UE)

2020/852,
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Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était lewr finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquaient-elles a eux?

Les investissements inclus dans la catégorie Autres correspondent aux actifs du FCP TIEPOLD
RENDEMEMT qui ne sont pas investis en actions. lls représentent 2,78% des actifs du FCP
comptabilisés comme de la trésorerie. Au 31/12/2035, cette poche de trésorerie Etait
conservée a 2,78% a titre de liquidités et investie a hauteur de 0% dans une SICAV monétaire
[SICAV Union +).

La catégorie « autres »est une réserve de trésorerie pour laguelle il n"existe pas de garantie
environnementale ou sociale minimale contrairement a la poche actions.

Les indices de
reférence sont des
indices permettant
de mesurer sile
produit financier
atteint las
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu'il
promeut.

TIEPOLO RENDEMENT

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

L'analyse extra-financiére des sociétés qui composent le FCP TIEPOLO REMDEMENT
s'appuie sur 'ensemble des données extra-financiéres communiguées par le document
universel d enregistrement de la société et, le cas échéant, par le rapport ESG. Des sources
d'informations annexes telles que le site internet de |z société ou plus largement toute
information trouvée dans la presse ou sur internet peuvent également &tre utilisées.
Chaque analyste-gérant en apprécie la fiabilité et la pertinence.

En 2025, 100% societés détenues par le FCP TIEPOLO REMDEMENT ont eté analysées a
travers le modéle proprietaire de Financiére Tiepolo.

Lorsque I'analyste en charge de la couverture d’'une socité juge que les informations
extra-financiéres qu’il a pu recueillir sont incomplétes voire inexistantes, il est susceptible
de solliciter Finterlocuteur membre de la société qui lui parait €tre le plus @ méme de lui
apporter I'information lacunaire ou manguante. Par conséquent, des échanges réguliers
sont susceptibles d'avoir lieu avec I'analyste en charge de Fanalyse extra-financiére d'une
société et le mamagement de celle-ci. Ainsi, nous disposons de suffisamment
dinformations environnementales etfou sociales sur I'ensemble des sociétés dans
lesquelles le FCP TIEPOLO RENDEMENT est investi et ce afin d'attribuer a chacune d’entre-
elles une note E5G

Entre le 01/01/2025 et le 31/12/2025, aucun contact n'a été établi avec les sociétés dans
lesquelles le FCP TIEPOLO RENDEMENT est investi. En effet, le FCP TIEPOLD RENDEMENT
investit essentiellement sur des mid et large caps pour lesquelles la documentation extra-
financiére écrite est abondante. En revanche, si I'information venait a &tre lacunaire pour
une ou plusieurs d’entre-elles, des échanges avec son/leur management seraient awssitgt
Eengages.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

N/A.

31/12/2025
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TIEPOLO RENDEMENT

En guai indice de référence différe-t-if d’un indice de marche large 7

N/A.

Quelle a éte lo performance de ce produit financier au regord des indicateurs de
durabilité visant d déterminer Polignement de Pindice de référence sur les
caractéristigues environnementales ou sociales promues ?

N/A.

Quelle o éte la performance de ce produit financier par rapport @ Findice de
reférence ?

N/A.

Quelle o éte la performance de ce produit finoncier par rapport @ indice de
marché large ?

N/A.

31/12/2025
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TIEPOLO RENDEMENT

Fonds Commun de Placement

Société de Gestion :
Financiére Tiepolo

48 avenue Victor Hugo
75116 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 31 décembre 2025

Aux porteurs de parts du FCP TIEPOLO RENDEMENT,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif TIEPOLO
RENDEMENT constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Saciété d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris Ile-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite 2 la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’‘opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
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Deloitte.

d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d‘une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 09 avril 2026

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

s

Stéphane COLLAS
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siege social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
La sélection et I'évaluation des intermédiaires font I'objet de procédures contrdlées.

Toute entrée en relation est examinée, agréée par un comité ad hoc avant d’étre validée par la Direction.

L’évaluation est au minimum annuelle et prend en compte plusieurs critéres liés en premier lieu a la
qualité de I'exécution (prix d’exécution, délais de traitement, bon dénouement des opérations...) et a la
pertinence des prestations de recherche (analyses financiére, technique et économique, bien-fondé des
recommandations...).

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)’ 59 953 341,48 70 384 985,24
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 59 953 341,48 70 384 985,24
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)" 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00 450 329,47
OPCVM 0,00 450 329,47
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers recus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (I) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J) 59 953 341,48 70 835 314,71
Créances et comptes d’ajustement actifs 66 636,20 0,00
Comptes financiers 1790 870,45 547 321,68
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 1 857 506,65 547 321,68

Total Actif | + Il

61 810 848,13

71 382 636,39

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.

TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2025
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

54 781 966,10
0,00

0,00

6 890 477,73
61 672 443,83

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

138 404,30
0,00
138 404,30

72 251 539,32
0,00
0,00
-1 050 649,42
71 200 889,90

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

181 746,49
0,00
181 746,49

Total Passifs : | + Il + IV

61 810 848,13

71 382 636,39
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 2 533 214,41 3883 728,80
Produits sur obligations -4 009,36 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 2 529 205,05 3883 728,80
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 2 529 205,05 3 883 728,80
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -1 524 449,52 -2 031 860,23
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 524 449,52 -2 031 860,23
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B 1004 755,53 1 851 868,57
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -116 173,06 -379 450,50
Revenus nets |=C +D 888 582,47 1472 418,07
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 5704 086,25 7 034 383,98
Frais de transactions externes et frais de cession -392 094,63 -603 779,43
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance recus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 5311 991,62 6 430 604,55
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -590 299,65 -804 612,55
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 4721 691,97 5625 992,00
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1491 584,88 -8 552 061,77
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1 491 584,88 -8 552 061,77
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -211 381,59 403 002,28
Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 1280 203,29 -8 149 059,49
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11 +1ll -1V 6 890 477,73 -1 050 649,42

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L'objectif de gestion de 'OPCVM Tiepolo Rendement est, dans le cadre d'une allocation dynamique actions décidée
par la société de gestion, de profiter du développement de I'économie européenne en investissant sur les actions
cotées des marchés financiers européens (notamment frangais) distribuant un dividende élevé et pérenne tout en
recherchant a limiter les risques de forte variation du portefeuille.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

Actif net total

61 672 443,83

71 200 889,90

99 905 647,92

110 686 599,90

134 514 667,57

PART CAPIC

Actif net 55 595 713,36 65 009 212,73 85 955 341,25 81920 623,10 93 387 952,50
Nombre de parts 2 832 796,259%4 3725 025,2093 4 848 972,2458 5208 900,2715 5319 076,4444
Valeur liquidative unitaire 19,63 17,45 17,73 15,73 17,56
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 1,76 1,71 0,78 0,24 0,97
PART CAPI I

Actif net 6 076 730,47 6 191 677,17 13 950 306,67 28 765 976,80 41126 715,07
Nombre de parts 4 802,2878 5563,5230 12 478,0593 29 320,3055 37 963,6937
Valeur liquidative unitaire 1 265,38 1112,91 1117,99 981,09 1 083,32
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'impdt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 126,52 122,15 60,27 26,05 71,09
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2025 22



Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0010501296 | 2,55 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 2,4 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 % TT
taux maximum

Ce taux forfaitaire peut étre prélevé quand bien méme les
frais réels seraient inférieurs et tout dépassement de ce
taux sera pris en charge par la société de gestion.
FR0013300928 1,45 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,3 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTX taux maximum

Ce taux forfaitaire peut étre prélevé quand bien méme les
frais réels seraient inférieurs et tout dépassement de ce
taux sera pris en charge par la société de gestion.

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0010501296 | Non significatif
OPCVM investissant au maximum 10% dans d’autres OPC.

| FRO0013300928 | Non significatif
OPCVM investissant au maximum 10% dans d’autres OPC.

Commission de surperformance

Part FR0010501296 C
Néant

Part FR0013300928 |
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement sSDG Dépositaire | Autres
prestataires

Dépositaire : 100% 100
Actions : 0,08% TTC maximum

minimum : 15€ France - Belgique - Pays Bas
minimum : 30€ Autres Pays

Obligations :

Forfait : 25€ France - Belgique - Pays Bas
Forfait : 55€ Autres Pays

Titres négociables a court terme :

Forfait : 25€ France - RGV

Forfait : 55€ Etranger - Clearstream

OPC : Forfait = France : 10€ - Etranger : 10€
Off shore : 150€

Instruments financiers a terme :

Forfait = Futures : 1€/lot

Options : 0,30% / minimum 7€

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut
recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres regues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions
sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations d’Etat éligibles pour les
opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

Cette garantie est donnée sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial;

Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.

Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts auprés d’entités éligibles,
soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres des
OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux fins
de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Informations complémentaires
Aux frais mentionnés dans le tableau ci-dessus peuvent, le cas échéant s’ajouter des codts
exceptionnels et non récurrents en vue d’'un recouvrement des créances (ex : Lehman, recouvrement
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impdbts étrangers, ... ou d’'une procédure pour faire valoir un droit (ex : procédure de class action).
L’information relative a ces frais est décrite ex-post dans le rapport annuel de TOPCVM.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

71 200 889,90

99 905 647,92

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I’exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

2188 540,15
-19 525 318,25
1004 755,53
5311 991,62
1491 584,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 361 668,61
-30 796 837,98
1851 868,57
6 430 604,55
-8 552 061,77
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

61 672 443,83

71 200 889,90
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts

En montant

PART CAPIC

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetés durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

107 107,7574
-999 336,7073
-892 228,9499

2021 149,37
-18 454 561,65
-16 433 412,28

PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 140,0108 167 390,78
Parts rachetés durant I'exercice -901,2460 -1 070 756,60
Solde net des souscriptions/rachats -761,2352 -903 365,82
Commissions de souscription et/ou rachat :
En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI I
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr‘tl de la Libellé de la part sommes DT:'S::e Actif n?ég:;)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010501296 |PART CAPIC Capitalisable EUR 55 595 713,36 2 832 796,2594 19,63
FR0013300928 |PART CAPI | Capitalisable EUR 6 076 730,47 4 802,2878 1 265,38
TIEPOLO RENDEMENT 31/12/2025 31




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/- France Autriche Allemagne Suisse Italie
+/- +/- +/- +/- +-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 59 953,34 30 627,39 7 146,80 5313,80 4 977,30 4 813,98
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 59 953,34 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decompositci;:ltapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro ! <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe g Taux indexé .
+/- + ou révisable + contrepartie de taux
. - . B +- B +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 1 790,87 0,00 0,00 0,00 1790,87
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 1790,87
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |16 mois -1 an]| 11 -3 ans] 13 -5ans] 15-10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 1 790,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 1790,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

CHF GBP DKK Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +- +- +- +-
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 4 008,50 968,80 905,39 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 4 008,50 968,30 905,39 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 32 300,00
Ventes a réglement différé 34 336,20
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 66 636,20
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé -4 120,20
Frais de gestion -134 284,10
Dépobts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -138 404,30
Total des créances et dettes -71 768,10
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 1441 353,11
Frais fixes en % actuel 2,46
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI | 31/12/2025

Frais fixes 83 096,41
Frais fixes en % actuel 1,36
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a reméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets 888 582,47 1472 418,07
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) 888 582,47 1472 418,07
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 888 582,47 1472 418,07
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 744 699,93 1280 291,36
Total 744 699,93 1280 291,36
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp0ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
PART CAPI I

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 143 882,54 192 126,71
Total 143 882,54 192 126,71
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 4721 691,97 5625 992,00
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 4 721 691,97 5 625 992,00
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4721 691,97 5625 992,00
PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 4 257 978,91 5138 508,14
Total 4 257 978,91 5138 508,14
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes

PART CAPI I

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 463 713,06 487 483,86
Total 463 713,06 487 483,86
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 59 953 341,48| 97,21
,:-\é(;t;:;se::évzllf:;ss?;islgmllees négociées sur un marché 59 953 341,48 97,21
Aérospatial et défense 589 820,00 0,96
RENK GROUP AG EUR 11 000 589 820,00 0,96
Articles personnels 2 382 000,00 3,86
CHRISTIAN DIOR EUR 4 000 2 382 000,00 3,86
Assurance - Non vie 632 280,00 1,03
SCOR SE REGPT EUR 22 000 632 280,00 1,03
Assurances multirisques 672 000,00 1,09
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 10 000 672 000,00 1,09
Assurance vie 598 000,00 0,97
AGEAS EUR 10 000 598 000,00 0,97
Banques 5904 540,00 9,57
BAWAG GROUP AG EUR 7 000 903 000,00 1,46
CREDITO EMILIANO EUR 60 000 916 800,00 1,49
ERSTE GROUP BANK EUR 10 000 1029 000,00 1,67
INTESA SANPAOLO EUR 180 000 1 065 780,00 1,73
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL EUR 36 000 1378 800,00 2,23
UNICAJA BANCO EUR 220 000 611 160,00 0,99
Batiment et matériaux de construction 4 750 650,57 7,70
BUZzZI EUR 22 000 1144 000,00 1,85
EIFFAGE EUR 8 000 979 200,00 1,59
ROCKWOOL A/S-B SHS DKK 30 000 905 390,57 1,47
SAINT-GOBAIN EUR 11 000 956 560,00 1,55
WIENERBERGER EUR 25000 765 500,00 1,24
Boissons 968 800,86 1,57
COCA-COLA HBC GBP 22 000 968 800,86 1,57
Chimie 1877 688,08 3,04
AIR LIQUIDE PRIME DE FIDELITE EUR 7 500 1201 950,00 1,95
GIVAUDAN NOM. CHF 200 675 738,08 1,09
Construction / Matériaux 688 500,00 1,12
STRABAG EUR 8 500 688 500,00 1,12
Distributeurs 2 289 900,00 3,71
RUBIS EUR 40 000 1282 400,00 2,08
THERMADOR GROUPE EUR 13 000 1 007 500,00 1,63
Electricité 1 846 500,00 2,99
IBERDROLA EUR 100 000 1 846 500,00 2,99
Energie non renouvelable 3 390 740,00 5,50
GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 3600 563 760,00 0,91
TECHNIP ENERGIES EUR 22 000 714 560,00 1,16
TOTALENERGIES SE EUR 38 000 2112 420,00 3,43
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Finance générale 719 200,00 1,17
ACKERMANS VAN HAAREN EUR 3100 719 200,00 1,17
Fournisseurs de services de télécommunications 2 562 600,00 4,16
M6 - METROPOLE TELEVISION EUR 70 000 852 600,00 1,38
TELEKOM AUSTRIA EUR 190 000 1710 000,00 2,78
Gaz eau et services multiples aux collectivités 2519 000,00 4,08
HERA EUR 220 000 884 400,00 1,43
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 55 000 1634 600,00 2,65
Industries généralistes 1482 730,00 2,40
SIEMENS EUR 6 200 1482 730,00 2,40
Ingénierie Industrielle 593 633,54 0,96
BUCHER INDUSTRIES NOM. CHF 1 500 593 633,54 0,96
Investissement immobilier et services 1256 950,00 2,04
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI EUR 230 000 1 256 950,00 2,04
Logiciels et services informatiques 2 154 000,00 3,49
SWORD GROUP EUR 60 000 2 154 000,00 3,49
Matériel équipements destinés aux Tl 3076 915,00 4,99
BE SEMICONDUCTOR EUR 8 500 1136 875,00 1,84
PERRIER INDUSTRIE (GERARD) EUR 15 000 1245 000,00 2,02
QUADIENT EUR 48 000 695 040,00 1,13
Médias 685 200,00 1,11
IPSOS EUR 20 000 685 200,00 1,11
Meétaux industriels et extraction 392 250,00 0,64
VALLOUREC EUR 25000 392 250,00 0,64
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 1765 596,64 2,86
NOVARTIS AG-REG CHF 15 000 1765 596,64 2,86
Produits ménagers et constr individuelle 1729 900,00 2,81
DE LONGHI EUR 22 000 803 000,00 1,30
KAUFMAN ET BROAD EUR 31 000 926 900,00 1,51
Services appui a industrie 4 559 740,00 7,39
BUREAU VERITAS EUR 30 000 815 400,00 1,32
ELIS EUR 65 000 1576 900,00 2,56
SPIE EUR 44 000 2 167 440,00 3,51
Services aux consommateurs 708 000,00 1,15
SIXT ORD. EUR 10 000 708 000,00 1,15
Societés de placement immobilier 1 855 200,00 3,01
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD UNIT EUR 20 000 1 855 200,00 3,01
Transport industriel 3506 776,79 5,69
DEUTSCHE POST NOM. EUR 25000 1168 250,00 1,90
FLUGHAFEN ZUERICH CHF 3600 973 526,79 1,58
KION GROUP EUR 20 000 1 365 000,00 2,21
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Voyages et Loisirs 3794 230,00 6,15
ACCOR EUR 34 000 1 639 480,00 2,66
ALPES (COMPAGNIE DES) EUR 85 000 2 154 750,00 3,49
Total 59 953 341,48| 97,21
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exnggl(g;‘ o Clacs:;evt:?tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 59 953 341,48
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 1 857 506,65
Autres passifs (-) -138 404,30
Total = actif net 61 672 443,83
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