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Tiepolo PME

L'objectif de gestion de 'OPCVM est de rechercher une performance annualisée supérieure a 7% net de frais de
gestion fixes sur le marché des actions et sur la durée de placement recommandée de 5 ans au travers d'une sélection
de titres (« stock picking ») en profitant des opportunités offertes par l'univers des entreprises de ['Union Européenne
cotées de petites et moyennes capitalisations. Il n'y a pas d'indicateur de référence. Toutefois, a titre d'information,
et de comparaison de la performance de 'OPCVM a posteriori, le porteur pourra se référer a la performance de
lindice Enternext PEA-PME 150 GR, exprimé en euro et calculé dividendes réinvestis. Il est classé : « Actions des pays
de l'Union Européenne ». LOPCVM investit en titres émis par des entreprises cotées sur des marchés réglementés ou
organisés et de moins de 1Md€ de capitalisation boursiére et répondant aux critéeres suivants : un effectif de moins de
5000 salariés, un chiffre d'affaires annuel n'excédant pas 1,5Mds€ ou un total de bilan inférieur a 2Mds€. Le gérant
suit une politique de sélection de valeurs innovantes de tous secteurs et de diversification maximale du portefeuille.

CONTEXTE DE MARCHE

Le mois d’aolit a été marqué par des performances contrastées des marchés financiers, dans un environnement
géopolitique marqué par des tensions persistantes au Moyen-Orient. Toutefois, les investisseurs ont été rassurés par la
résilience de ’activité économique et par une saison de résultats d’entreprises solide. La thématique de ’intelligence
artificielle a également retrouvé de U’élan, aprés les interrogations des mois précédents sur la rentabilité des
investissements consacrés aux infrastructures IA.

Aux Etats-Unis, les indicateurs économiques restent bien orientés, avec un PMI manufacturier a 53,2 et un taux de
chomage a 4,1%. L’inflation demeure toutefois élevée, avec un indice PCE a 3,7% en juillet, limitant les marges de
manceuvre de la Fed. Les anticipations de politique monétaire se sont ainsi durcies, les investisseurs intégrant
désormais une possible remontée des taux courts des septembre. En Europe, l’activité montre des signes
d’amélioration, avec un PMI composite a 52,1 et un PMI manufacturier a 52,8, tandis que le chdmage reste contenu a
6,3%. La BCE devrait également maintenir une politique monétaire restrictive face aux risques inflationnistes.

En termes de performances, les marchés actions terminent le mois globalement en hausse. Le MSCI World progresse de
1,7% en euros, porté par les marchés américains. Le S&P 500 gagne 1,8% en euros, tandis que le Nasdaq affiche une
hausse de 3%. En Europe, le Stoxx 600 affiche une hausse plus modérée de 0,5%, tandis que le marché frangais chute
de -2,1%, alors que la rentrée politique s’annonce chargée. Sur le marché obligataire, les obligations d’entreprise
américaines et européennes affichent des performances contrastées, respectivement de +0,4% et -0,2%, dans un
contexte de remontée des rendements.
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Elle ne sont ni garanties ni constantes dans le temps.

Début 3 ans 10 ans Volat. 5 ans
d'année (base hebdo)

-0,82% -2,54% -1,53% -3,70% -15,48% +54,92% 13,10%

2024 2025 2026

CONTRIBUTEURS DE PERFORMANCE AU COURS DU MOIS

VALEURS POIDS 1 POSITIFS 1 Var. dumois  Contribution Causes identifiées
LISI 3,0% INTERPARFUMS +15,0% +26 pb Rachats de titres par la maison mere
VIRBAC 2,8% ATEME +9,2% +20 pb Poursuite de la dynamique aprés forte publication semestrielle
FIGEAC AERO 2,6% IPSOS +8,0% +12 pb Rachat d'actions et rebond aprés baisse sur crainte gouvernance
AUBAY 2,5% HEXAOM +7,4% +10 pb Bons résultats semestriels et perspectives confirmées
VENTE UNIQUE.COM 2,5% SEMCO +7,4% +7 pb Dynamique du secteur des semi-conducteurs
ATEME 2,4% 4 NEGATIFS 4 Var. du mois  Contribution Causes identifiées
ID LOGISTICS 2,4% ID LOGISTICS -7,6% -19 pb Prises de bénéfices aprés un semestre record
VICAT 2,4% HBM -6,8% -18 pb Volatilité sectorielle
ROBERTET 2,2% VIRBAC -4,4% -13 pb RAS
HBM HEALTHCARE INV. 2,2% LISI -4,1% -12 pb Prises de bénéfices aprés un parcours trés favorable

STEF -8,0% -11 pb Prudence avant publication

PRINCIPAUX MOUVEMENTS AU COURS DU MOIS
Nombre de lignes 77 1  ACHATS / RENFORCEMENTS 4 N2 VENTES / ALLEGEMENTS 2
10 premiéres positions 24,9% Renforcement SOL Allegement HEXAOM
20 premiéres positions 43,1% Renforcement ROSENBAUER Vente VOYAGEURS DU MONDE

Sources : Financiére Tiepolo, Morningstar, Factset
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. - REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES
REPARTITION SECTORIELLE REPARTITION PAR CAPITALISTIONS CHIFFRES D'AFFAIRES

Industries N, 2 7% >1 mds€ | 42 France - 42%
Technologies NG 17%
Conso. discrétionnaire [ INNNNNNINEGEGEGEE 13% 500 M€ - 1 mds€ [ 21% Europe Hors
sant¢  IEEEGEG— 12% rance N =
Finance N 1% 150 M€ - 300 M€ [ 13%

Matériaux I 7% 300 M€ - 500 M€ [ 15% Reste du monde [ 18
Conso. de base I 4% .
Communication I 3% < 150 M€ . 4% Ame':gquée du . 15%

Energie I 3%
Immobilier M 3%

CAPITALISATION MOYENNE PONDEREE (M€) 1,308 CAPITALISATION MEDIANE (M€) 0,653
PERFORMANCES HISTORIQUES

Jan Fev Mar Avril Mai Juin Juil. Aolt Sept Oct Nov Dec Année
2026 Part C +0,67% -3,63% -4,91% +5,65% +7,31% -6,60% +0,59% -0,82% -2,54%
2025 Part C -1,01% +2,74% -4,19% -0,68% +6,90% +4,49% +0,66% -3,22% +0,76% -1,47% -0,32% +2,09% +6,40%

2024 Part C -0,39% -2,88% +1,03% -0,44% +4,91% -10,42% +3,18% -0,28% +1,38% -2,96% -3,66% +2,73% -8,38%

2023 Part C +4,37% -1,25% -3,19% -0,86% +2,78% +1,73% +1,18% -2,07% -6,78% -7,17% +7,52% +8,94% +3,88%
2022 Part C -7,17% -6,28% +4,29% -0,96% -2,10% -8,15% +4,80% -3,42% -12,71% +5,78% +4,27% +2,02% -19,67%
2021 Part C +3,88% +2,35% +4,46% +4,49% -0,58% +3,53% +1,81% +2,09% -1,00% +3,55% -1,58% +5,66% +32,36%

2020 Part C -0,17% -6,67% -18,63% = +12,76% +5,26% +3,48% +6,54% +3,96% +1,43% -2,94% +9,87% +6,43% +18,73%

2019 Part C +9,80% -0,12% -0,72% +4,20% -3,51% +2,99% -0,75% -2,63% -1,20% -0,12% +3,77% +2,93% +14,84%

2018 Part C +2,52% +0,05% -2,21% +2,93% +1,20% -2,47% -1,62% -0,10% -4,99% -11,75% -0,43% -5,73% -21,17%

2017 Part C +3,32% +2,04% +2,36% +1,89% +8,95% +0,64% -0,16% -1,33% +3,50% +1,14% -1,80% +1,57% +24,03%

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE GOUVERNANCE

Taux de couverture ESG' Note ESG (sur 100) globale® Répartition des notes ESG (sur 100) du FCP>

94,0% 69,94 68,9 50,2%
33,6%
89,7%
- 6,0% 0,0%
[ | P
FCP Univers FCP Univers >75 50-75 25-50 <25
d'investissement d'investissement

'89,7% des titres du portefeuille et 94,0% des titres de l'univers d'investissement ont fait l'objet d'une notation ESG.

2 Note ESG du fonds (moyenne pondérée) calculée sur le portefeuille investi. Cette note est supérieure a la note ESG de son univers d'investissement.
$33,6% du portefeuille investi a une note ESG supérieure a 75/100.

Notations issues d’EthiFinance ESG Ratings ®. Pour plus de détails sur la méthodologie, la charte ESG est disponible sur notre site web.

Ce document a caractére commercial présente de fagon synthétique les caractéristiques du FCP. Classification actions des pays de UUE - FCP conforme aux
normes européennes. Eligible a 'Assurance-Vie. Ce type de produits est également accessible & une clientéle non professionnelle. Ce fonds est exposé aux risques
de l'évolution des marchés d'actions, de taux et a d'autres risques qui sont précisés dans son Document d'Informations Clé. Celui-ci ainsi que le prospectus du
fonds sont disponibles sur le site internet www.tiepolo.fr ou directement auprés de la société de gestion.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont ni garanties ni constantes dans le temps.

La période minimum de détention recommandée pour ce fonds est de 5 ans.

Les performances pour ce fonds sont calculées en tenant compte du réinvestissement des dividendes encaissés.

CONTACTS MODALITES

Frais de gestion fixes Part C : 2,00% TTC maximum / Part | : 1,10% TTC maximum *
Commission de 15% TTC de la performance du FCP au-dela d'une hausse
surperformance minimale annuelle du FCP de 7% dans le respect du principe du
FINANCIERE TIEPOLO "high water mark"
48, Avenue Victor Hugo X .
Frais de fonctionnement 0,15% TTC
75016 PARIS e . P
www. tiepolo. fr Frais indirects maximums Non significatifs
: p . Droit d'entrée et de sortie 0%
contact@tiepolo.fr Dépositai Société Géndral
01 45 61 78 78 épositaire ociété Générale ,
C.A.C. Deloitte & Associés
Valorisation Quotidienne sur la base des cours de cléture du jour
Valorisateur Société Générale
Cut Off 16h00
Sources : Financiere Tiepolo, Morningstar, Factset, Quantalys * La part | fait l'objet d'un montant minimum de souscription initiale de 250.000€ 2/2
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